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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Flexion” eller “Bolaget’ avses, beroende pd sammanhang, Flexion
Mobile Pic, reg.nr 430688, den koncern som Flexion Mobile Plc ingdr i och ar
moderféretag i, eller ett dotterféretag till Flexion Mobile Plc (inklusive Bolagets
ungerska filial). Med “Informationsmemorandumet’ avses foreliggande
informationsmemorandum. Med "Avanza’ avses Avanza Bank AB (publ),
org.nr 556573-5668. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr
556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hénvisning till “"GBP”
avser brittiska pund, hénvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD”
avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Allmant

Informationsmemorandumet har upprdttats av styrelsen for Flexion, med
anledning av att styrelsen, avser att besluta om nyemission av hégst

2100 000 aktier med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesrdtt, motsvarande
ett belopp om hégst 2,56 MEUR (cirka 25,3 MSEK), som erbjuds till allménheten i
Sverige ("Erbjudandet’).

Informationsmemorandumet &r framtaget med anledning av Erbjudandet
och ska ses som ett komplement till sédan information som Bolaget

har offentliggjort, sésom Bolagets drsredovisningar, kvartalsrapporter
samt pressmeddelanden, och inte som ett enskilt beslutsunderlag for

en investering i Erbjudandet. En investering i vérdepapper ¢r férenad

med vissa risker. Nér investerare fattar ett investeringsbeslut méste de
forlita sig pd sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakférhdllanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella réddgivare samt noga
utvérdera och dvervaiga investeringsbeslutet. Investerare bér vidare goéra
en sjalvstandig bedoémning av rdttsliga, skattemdssiga, affarsmdassiga,
ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska
inte tolka innehdllet i Informationsmemorandumet som juridisk rédgivning,
investeringsrddgivning eller skatteradgivning.

Undantag frén prospektskyldighet

Informationsmemorandumet utgoér inget prospekt i enlighet med vad som
definieras i bestdmmelserna i Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen’) och har varken granskats, registrerats
eller godkdants av Finansinspektionen. Informationsmemorandumet har inte
heller granskats av Nasdagq. Erbjudandet i Informationsmemorandumet &r
undantaget prospektskyldighet i enlighet med artikel 3 (2) i Prospektfor-
ordningen och 2 kap. 1§ i lag (2019:414) med kompletterande bestémmelser
till EU:s prospektférordning med anledning av att beloppet som erbjuds av
Bolaget till allmdanheten understiger 2,5 MEUR. Erbjudandet riktas endast till
investerare i Sverige.

Legala restriktioner

Aktierna i Flexion har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt
United States Securities Act frén 1933 i dess nuvarande lydelse

("u.s. Securities Act’) eller vardepapperslagstiftningen i négon delstat

eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, sdljas eller pd annat

satt overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt
undantag frén, eller genom en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vérdepappers-
lagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna i

Flexion har varken godkants eller underkdnts av amerikanska Securities and
Exchange Commission, négon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har ndgon sédan myndighet bedémt eller uttalat
sig om riktigheten eller tillforlitigheten av Informationsmemorandumet. Att
pdstd motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Erbjudandet riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien,
Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Storbritannien, Sydafrika,
Sydkoreaq, Singapore eller i nigon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgdrder én de som foljer
av svensk rdtt. Foljaktligen far inte Informationsmemorandumet eller dvrigt
material hanforligt till Erbjudandet distribueras i eller till négon jurisdiktion

dar distribution eller Erbjudandet enligt Informationsmemorandumet kréver
sddana atgdrder eller strider mot reglerna i sédan jurisdiktion. Anmdélan

om teckning av aktier och foérvarv av vardepapper i Erbjudandet i strid med
ovanstéende begrénsningar kan vara ogiltig. Bolaget forbehdller sig ratten att
efter eget bestdmmande ogiltigférklara aktieteckning som Bolaget eller dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en évertréidelse eller ett dsidosdttande
av lagar, regler eller foreskrifter i néigon jurisdiktion. Personer som mottar
exemplar av Informationsmemorandumet mdste informera sig om och folja
sadana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta atgérder for att tillata
innehav eller distribution av Informationsmemorandumet (eller négot annat
material relaterat till Erbjudondet) i lander dar sédan distribution kan strida
mot lag eller rattsliga krav.

Tvist

Tvist i anledning av innehdllet i Informationsmemorandumet och dérmed
sammanhdngande réttsforhdllanden ska avgéras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tilldmplig pé Informationsmemorandumet.

Framaétriktade uttalanden

Informationsmemorandumet innehdiler vissa framétriktade uttalanden
och dsikter. Framdtriktade uttalanden ér uttalanden som inte relaterar till
historiska fakta och héandelser och sddana uttalanden och dsikter som
ror framtiden och som, till exempel, innehdller formuleringar som "tror”,
"berdaknar”, "férutser”, “férvantar”, “antar”, “prognostiserar”, “avser”, "skulle
kunna’, "kommer att”, "bér”, “borde”, “enligt uppskattningar’, “har asikten”, “kan”,
"planerar’, "potentiell”, “férutsdger”, "planlégger”, "sévitt kant” eller liknande
uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta
gdiller, framfér allt, uttalanden och dsikter i Informationsmemorandumet

som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvéntningar
fér Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvéixt och [6nsamhet samt
den generella ekonomiska och juridiska miljén och andra fragestdliningar
som ror Bolaget. Framétriktade uttalanden baseras pd berékningar och
antaganden som gors pd grundval av vad Bolaget kédnner till per dagen

for Informationsmemorandumet. Bolaget dtar sig ingen skyldighet att, om
det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq Stockholms regelverk, offentligt
uppdatera eller revidera nagra framatblickande uttalanden, oavsett om det
beror pd& ny information, framtida héindelser eller andra omstdandigheter,
utéver vad som krévs enligt lag eller andra regler. Sédana framatriktade
uttalanden pdverkas av risker, oséikerheter och andra faktorer som kan leda
till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stallining
och rérelseresultat, kommer att skilja sig fréin resultaten, eller kommer inte att
uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma &n
resultaten som uttryckligen eller underférstdtt har antagits eller beskrivits i
dessa uttalanden. PG motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta
orimligt hég tilltro till dessa framdtriktade uttalanden och de rekommenderas
starkt att Iésa Informationsmemorandumet i sin helhet. Bolaget kan inte
l@mna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade dsikterna
eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Marknadsinformation och annan information frén tredje man
Informationsmemorandumet innehdiller viss historisk marknadsinformation.
I det fall information har hémtats fréin tredje part ansvarar Bolaget for

att informationen har dtergivits korrekt. Svitt Bolaget kdnner till har inga
uppgifter utelémnats pd ett satt som skulle goéra informationen felaktig eller
missvisande i férhdllande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid
inte gjort ngon oberoende verifiering av den information som Idmnats av
tredje part, varfor fullstéindigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Informationsmemorandumet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kanner till, vésentliga intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i
Informationsmemorandumet har avrundats fér att géra informationen
lattillgénglig for Iasaren. Foljaktligen éverensstémmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom ndr sd uttryckligen
anges har ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Viktig information om Nasdagq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en registrerad SME-marknadsplats fér
tillvéxtbolag, i enlighet med Direktivet om marknader for finansiella instrument
(EU 2014/65) som implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark,
Finland och Sverige. Marknadsplatsen utgor en del av Nasdaggruppen.
Emittenter p& Nasdaq First North Growth Market @r inte underkastade den
reglering som gdailler fér Emittenter vars aktier dr listade pd en reglerad
marknad, som definierad i EU-lagstiftning (samt implementerad i nationell
lagstiftning). Istallet ér de underkastade mindre omfattande regler och
férordningar som &r anpassade fér mindre tillvéxtbolag. Risken att investera

i en emittent p& Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara hégre én
att investera i en Emittent listad pd en reglerad marknad. Alla emittenter med
aktier listade fér handel pd Nasdaq First North Growth Market har en Certified
Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs.

Finansiell rédgivare

Avanza dr finansiell rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Eftersom samtliga uppgifter i Informationsmemorandumet harroér frén Bolaget
friskriver sig Avanza frén allt ansvar i férhdllande till befintliga eller blivande
aktietigare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pd uppgifter i Informationsmemorandumet.
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Riskfaktorer

En investering i Flexions aktier innebdr risker. | detta avsnitt beskrivs,
utan sdarskild prioriteringsordning eller ansprdk pé& att vara
uttémmande, de risker och viktiga omstdndigheter som Flexion
anser vasentliga fér Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
Riskerna ér hanférliga till Bolagets verksamhet och bransch

samt Flexions vdrdepapper. Potentiella investerare bér noggrant
Sévervdga de risker som beskrivs nedan, liksom évrig information i
Informationsmemorandumet, fére en investering i Flexion.

Ytterligare riskfaktorer som fér nérvarande inte dr kdnda

fér Bolaget, eller som Bolaget fér ndrvarande anser vara
obetydliga, kan i framtiden ha en vdsentlig negativ inverkan

pd Bolagets verksamhet, finansiella stélining och stdllning i
ovrigt. Informationsmemorandumet innehdiller framdtriktade
uttalanden som pdverkas av framtida hdndelser, risker och
oscikerhetsfaktorer. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig
vasentligt fran de férvéntade resultaten i dessa framdatriktade
uttalanden pd grund av mdnga faktorer, déribland de risker som
beskrivs nedan och i andra delar av Informationsmemorandumet.
Redogoérelsen i detta avsnitt baseras pd information som ar
tillganglig per dagen fér Informationsmemorandumet. | de fall
en riskfaktor kan inordnas under fler &dn en kategori fdrekommer
riskfaktorn endast i den kategori som dr mest relevant.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Marknadsrisker

Android-systemet anvdnds som operativsystem i cirka 85 procent
av alla nya mobila enheter. Bolaget &r beroende av att den
Androida spel-marknaden fortsatt ér fragmenterad, dvs. att den
inte domineras av fd eller ett fatal aktdrer. Om Androida spel-
marknaden skulle utvecklas till en oligopolistisk marknad, skulle
det ha en negativ effekt pd Bolaget eftersom det skulle riskera

att férsémra Bolagets majligheter att konkurrera p& marknaden
samt forsémra mojligheterna for Bolaget att tillgangliggéra samt
uppratthdlla sitt erbjudande, vilket skulle kunna f& en betydande
negativ effekt pd Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stalining
och framtidsutsikter.

Konkurrens rérande tjéinster och distributionslésningar
Bolaget verkar p& en marknad med ett flertal stora och smad
aktérer och marknaden dr séledes i hog grad konkurrensutsatt.
Marknaden dér ocksé foremdl fér en hég innovationstakt. Det

finns sdledes en risk for att andra aktorer utvecklar erbjudanden
som uppfattas som attraktivare én Bolagets av dess nuvarande,
framtida eller presumtiva kunder, att Bolaget misslyckas med att
fortsatt innovera sitt erbjudande till kunder eller att marknaden,
genom féréndring av Bolagets nuvarande marknader eller
tillskapande av nya, och kunders preferenser skulle féréndras som
en foéljd av innovation, vilket skulle foranleda minskade intékter
eller pdverka Bolagets framtida intéktspotential. Detta skulle kunna
f& en betydande negativ effekt pd Bolagets verksamhet, resultat,
finansiella stalining och framtidsutsikter.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget dr beroende av att attrahera och behdlla nyckelpersoner
for att fortsatt kunna bedriva verksamheten, vilket sdledes har
betydande inverkan pé Bolagets framtidsutsikter. Bolaget arbetar
med incitamentsstrukturer och andra dtgdrder, sdsom en
strukturerad utvarderings-, utvecklings- och motivationsprocess
for anstdllda. Om Bolaget inte kan rekrytera, utbilda, behdlla,
motivera eller framgdngsrikt implementera och vidmakthdlla
Bolagets processer for att motivera och behdlla personal, samt
ersgtta kvalificerad personal, finns en risk for att Flexion inte
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kommer kunna konkurrera effektivt, att Bolagets erbjudande
pdverkas negativt och att ett framgdngsrikt genomférande av
Flexions strategier begrénsas eller férhindras, vilket kan f& en
vasentlig negativ effekt pd Bolagets framtidsutsikter och Bolagets
framtida resultat.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolagets finansieringsbehov &r beroende av ett flertal faktorer,
bl.a. hur Bolagets verksamhet utvecklas, méjliga framtida
forvary, Bolagets formdga att férutse och prognosticera
Bolagets framtida kapitalbehov samt Bolagets faktiska framtida
kapitalbehov. Bolaget kan sdledes komma att ha ett behov av
ytterligare framtida finansiering och kapital pé& kommersiellt
acceptabla villkor fér att bedriva verksamheten som planerat
och genomfora strategiska och andra initiativ samt hantera
likviditetsbehov. Tillg&ngen till framtida finansiering ér beroende
av ett flertal faktorer, bl.a. hur Bolagets verksamhet utvecklas,
men ocksd faktorer helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll,
sédsom marknadsférhéllanden och andra makroekonomiska
forhdllanden, investerares riskvilja och mojligheter till tillgéng

till eget kapital-finansiering. Skulle finansiering pd for Bolaget
acceptabla kommersiella villkor inte finnas att tillgd eller att inte
tillraickligt kapital genereras i verksamheten for att téicka Bolagets
likviditetsbehov, skulle det innebdra att Bolaget kan komma att
behéva goéra férandringar rérande Bolagets verksamhet som
har en negativ inverkan pé Bolagets erbjudande, skjuta upp
investeringar eller strategiska initiativ, eller att sddana dtgdrder
inte kan genomforas éver huvud taget, vilket skulle kunna f&

en betydande negativ inverkan pd Flexions verksamhet och
erbjudande, dess finansiella stallning samt framtidsutsikter.

Bolaget har eller kan komma att ingd finansiella dtaganden
om framtida betalningar

Bolaget har eller kan komma att ingd avtal med motparter bl.a.
spelutvecklare, distributionskanaler, tjéinsteleverantérer och andra
parter varigenom Flexion dtar sig vissa finansiella forpliktelser
avseende framtida betalning av kontraktuella dtaganden.
Utformningen av dessa dtaganden kan variera beroende pd

den kommersiella 6verenskommelsen med berdrda aktérer,

men kan innefatta dtaganden om fasta eller rérliga belopp samt
minimibetalningsnivder. Dessa Gtaganden kan vara kopplade till
séval faktorer inom som utanfér Flexions kontroll. Dessa dtaganden
kan sdledes ge upphov till krav pd betydande betalningar, vilket
minskar Bolagets méjligheter att anvénda kapitalet pd det satt
som Bolaget befinner mest lampligt, for att utveckla verksamheten
i enlighet med Bolagets strategi eller for att méta andra
kapitalforpliktelser, vilket i sin tur skulle kunna f& en betydande
negativ inverkan pd Flexions verksamhet och erbjudande, dess
finansiella stélining, férverkligandet av Bolagets strategi samt
framtidsutsikter.

Risker hénforliga till investeringar

Inom ramen fér Bolagets verksamhet sé kan Bolaget eventuellt
férvarva andra bolag eller verksamheter, eller investera i dessa.
Féremadl for sédana investeringar och férvary kan vara bolag

som har en teknologi Flexion vill ta del av eller som har ett
tjénsteerbjudande, know-how eller marknadsposition som Bolaget
beddmer vara gynnsamt for Bolagets tillvéxtplaner och strategi.
Investeringar i och férvarv av Bolag inbegriper risker, sésom att
Bolaget misslyckas med att gora en tillréicklig féretagsbesiktning
av férvarvet, vilket kan leda till kostnader, uteblivna synergier eller
ansvarighet fér Flexion avseende olika belastningar avseende det
forvarvade bolaget, sésom skattebelastningar eller andra juridiska
belastningar. Det finns ocksd en risk for att Bolaget i samband med
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forvarv och investeringar missbedémer malbolagets potentiella
positiva effekter for Flexion och att férvarven och investeringarna
darfor inte bidrar positivt till att realisera Bolagets strategi. Om
ndgon av dessa risker materialiseras skulle det kunna f& en
betydande negativ effekt p& Bolagets framtidsutsikter. Det skulle
ocksd kunna leda till att Bolaget skulle behéva skriva ned vérdet av
en investering eller forvary, och darigenom fé& en negativ effekt pé
Bolagets finansiella stalining och resultat.

Risker relaterade till Bolagets IT-system

Bolaget dér beroende av olika IT-system samt sin egenutvecklade
distributionsrelaterade teknologi for att bedriva sin [6pande
verksamhet, men ocksd i férhdllande till Bolagets kunder och
partners. Om sé&dana IT-system eller teknologi skulle bli utsatta
for intréing eller annan liknande kriminell aktivitet, drabbas av
malware/virus, fallera, drabbas av avbrott tillfalligt, for langre
perioder eller permanent eller bli utsatt fér annan negativ
pdverkan, finns det en risk for dataférluster, att Flexions erbjudande
och service pdverkas negativt och inte kan tillhandahdllas for
kortare eller ldngre perioder, att kunders uppfattning om Flexion
forsdmras eller att Flexions verksamhet pdverkas negativt pd
andra liknande sétt. Skulle dessa risker intréffa skulle det kunna fé
en betydande negativ effekt pd Bolagets verksamhet, erbjudande
och finansiella stalining.

Risker hanfoérliga tillimmateriella rattigheter

Bolaget dr beroende av immateriella rattigheter, sésom know-
how, varumérken/logotyper och patent. Bolaget ér innehavare
av patentet 10,127,035 registrerat och beviljat i USA samt har
ansokt om EU-patent fér samma uppfinning. Bolaget kan bli
foremal for intrdng i sina immateriella réttigheter, att externa
parter enligt tilldmplig lagstiftning far nyttja bolagets immateriella
rattigheter eller att externa parter utnyttjar luckor i Bolagets
skydd for dess immateriella rattigheter eller att externa parter i
formella forfaranden ifrégasatter eller soker immaterialréttsligt
skydd avseende Bolagets immateriella rattigheter. Om Bolagets
immateriella rattigheter skulle pdverkas pd det hdr sattet skulle
det kunna medféra att Bolagets férmdga att konkurrera pd
marknaden férsémras genom att andra aktérer kan erbjuda
liknande eller motsvarande tjanster som Bolaget och darigenom
minska Bolagets attraktivitet hos dess nuvarande och potentiella
kunder. Detta skulle kunna f& betydande negativa effekter

for Bolagets verksambhet, resultat, finansiella stélining och
framtidsutsikter. Bolaget distribuerar ocksé mobilapplikationer som
kan innehdlla betydande immateriella rattigheter for tredjeman.
Det finns en risk for att Bolaget indirekt eller direkt kan anses ha
gjort, eller anklagas for, intréng i dessa immateriella rattigheter,
vilket skulle kunna riskera att orsaka att Bolaget skulle héllas
ansvarig for immaterialrattsintrdng och dérmed ge upphov till
betydande kostnader for Bolaget som en foljd av att Bolaget dé
kan komma att behéva utge ersdttning till rattighetshavaren av
sadan immateriell rattighet som helt eller delvis inte técks av
Bolagets forsdakringar. Aven om Bolaget slutligen skulle befinnas
inte ha gjort intrédng, medfér sddana processer kostnader och att
Bolagets personal och ledningspersoner inte fullt ut kan fokusera
pé& verksamheten (se riskfaktorn "Bolaget riskerar som en del av sin
I6pande verksamhet att bli inblandad i tvister”).

Risker hanforligt till hantering av data

Flexion registrerar och processar vissa personuppgifter i samband
med dess verksamhet. Det finns en risk att Flexion misslyckas

med att hantera sddan data i éverensstémmelse med tilldmplig
dataskyddslagstiftning i de olika Iénder dar Bolaget dr verksamt,
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Riskfaktorer

misslyckas med att inféra och uppratthdlla tillréekliga rutiner och
processer for att hantera sédan data, blir utsatt for dataintrédng
varigenom personuppgifter dtkoms eller blir utsatt for hantering i
strid med tilldmplig lagstiftning eller misslyckas med att anpassa
rutiner och processer till féréindrad lagstiftning. Om dessa risker
skulle materialiseras kan Flexion komma att drabbas av kostnader,
bli skyldiga att betala skadestdnd eller annan ersdttning till
drabbade parter eller bli skyldiga att betala sanktionsavgifter,
vilket skulle ge upphov till kostnader och ddrigenom kunna f& en
betydande negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallining.

Bolaget riskerar som en del av sin Iopande verksamhet att
bliinblandad i tvister

Bolaget riskerar som en del i den I6pande verksamheten att

bli inblandad i tvister, men &ven inom ramen for Bolagets
investerings- och forvarvsaktivitet. Tvister féranleder kostnader
och att Bolaget kan behdéva goéra avsdattningar fér kostnader och
framtida eventuella betalningsforpliktelser, samt riskerar ocksd,
potentiellt, att leda till att Bolaget i en forlikning gér med pd att
betala belopp, eller att Bolaget i en rdttsprocess ddéms att betala
motparten skadesténd och annan ersdttning, vilket skulle kunna
fé& en negativ pdverkan pd Bolagets resultat och kassaflode. |
tillégg till detta s& dr tvister tidsédande och pdverkar personals
och ledningspersoners mojlighet att fokusera pd den I16pande
verksamheten negativt. Aven om Bolaget forsoker uppratthalla
adekvat forsakringsskydd och, om sé kréivs, géra avsattningar
for kostnader i samband med tvister, finns det en risk att
férsakringsskyddet helt eller delvis inte técker kostnaderna som
uppstér samt att de avsattningar som gjorts dr otillréickliga, vilket
ocksd skulle péverka Bolagets resultat och kassafléde negativt.

Det finns enrisk for att Bolagets forsdkringsskydd inte ar
adekvat

Flexion placerar med hjdlp av férsdkringsmdklare huvudsakligen
dess forsakringar pd forsakringsmarknaden i London och detta
innefattar en hog grad av komplexa forsakringstekniska frégor.

P& grund av detta finns det en risk for att forsakringsskyddet
misslyckas med att técka alla eventualiteter som Bolaget avser
att forsdkra sig mot. Om sdédant forsakringsskydd visar sig vara
otillréickligt, om Bolagets mjukvara eller andra tjénster som Bolaget
tillhandahdller skulle orsaka skada eller gora intrdng pd andras
immateriella rattigheter, om Bolaget skulle bli skyldigt att ersétta
motparter under de avtal som Bolaget har ingdtt eller om Bolaget
pd annat satt skulle hdllas ansvarig fér skada som det har orsakat
tredje man inom ramen for Bolagets verksamhet, finns det en

risk for att sédan ersdttningsskyldighet helt eller delvis inte skulle
téckas av Bolagets forsakringar eller att ersattning skulle utbetalas
forst efter en langre tid, vilket skulle kunna f& en betydande
negativt effekt p& Bolagets verksamhet och resultat.

Valutarisk

Bolaget ar exponerat for valutarisk eftersom Bolaget har intékter
och kostnader i annan valuta &n Bolagets funktionella valuta GBP
(Bolagets redovisningsvaluta). Bolaget dr exponerat mot ett stort
antal valutor, inklusive USD, EUR, KRW (sydkoreonskt Won) och HUF
(ungerskt forint). Det medfér att det uppstér valutarisker i Bolagets
verksamhet och att valutaexponeringen i verksamheten kan f&
kassaflodes- eller redovisningseffekter. Om dessa risker utvecklas
negativt kan det ha en vdsentlig negativ inverkan pé Bolagets
finansiella stélining och resultat.




Riskfaktorer

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk avses risken att en motpart i en
finansiell transaktion inte kan fullgéra sina dtaganden, antingen
beroende pd sddan motparts egen kreditvardighet eller pd
omvarldsfaktorer. For Bolaget dterfinns kredit- och motpartsrisk
framst i kundfordringar. Om Bolagets motparter helt eller delvis
misslyckas med att betala Bolagets fordringar p& dem, skulle
det ge upphov till kundférluster och dérigenom negativt péverka
Bolagets resultat.

Risker relaterade till virdepapperen

Aktierelaterade risker

Flexion &r noterat p& Nasdaq Stockholm First North Growth Market
och presumtiva, men éven befintliga, aktiedgare bor beakta att
det &r férenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade
till Bolaget dé& aktiekursen kan fluktuera stort. Sddana fluktuationer
ar inte nddvandigtvis hanférliga till enbart Bolagets prestation
utan kan harledas till den allm&nna marknadsutvecklingen,
makroekonomiska faktorer i samhdllet, den aggregerade
psykologiska stdmningen hos investerarkollektivet, utbud och
efterfrégan pd aktier och andra orsaker med eller utan tydlig
koppling till Bolaget. Dessa faktorer kan pdverka i séval positiv som
negativ riktning fér investeraren.

Nasdagq First North Growth Market dr inte en reglerad
marknad

Bolagets aktier handlas pd, och aktierna i Erbjudandet kommer
att tas upp till handel pd, Nasdaq First North Growth Market.
Nasdaq First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats
som drivs av Nasdagq Stockholm. Nasdagq First North Growth
Markets regelverk har anpassats fér att passa mindre bolag

eller bolag med jamfdrelsevis hog tillvéixt med maojlighet att

félja mindre omfattande regler for insyn, informationsgivning
och redovisningsstandarder &n de som gdiller enligt Nasdag
Stockholms regelverk. Dartill &r ansékningsprocessen inte lika
omfattande som fér den som gdller for bolag som noteras pd en
reglerad marknad.

Aktieéigare kan erfara verkliga eller upplevda nackdelar i den
mdn Bolaget drar nytta av den stérre flexibilitet som en notering
pd& Nasdagq First North Growth Market medger, till exempel
tillémpar inte Bolaget svensk eller engelsk kod fér bolagsstyrning
och informationsgivningen sker pé& engelska. Det ér méjligt att
marknaden for Bolagets aktier kan komma att péverkas av
storningar, och alla sédana stérningar kan ha en negativ inverkan
pd investerare, oavsett Bolagets framtidsutsikter och finansiella
resultat. Riskerna med en investering i Bolagets aktier ar darfor
hogre én om Bolaget hade varit noterat p& en reglerad marknad,
sd som Nasdagq Stockholms huvudlista.

Framtida emissioner

Bolaget kan kormma att behéva ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet i framtiden, till exempel for att
utveckla ny teknik eller annat utvecklingsarbete eller for att
finansiera férvarv. Detta kan innebdra att medel behover
anskaffas genom emission av finansiella instrument. Det finns
en risk for att framtida finansieringsbehov inte kan tillgodoses
pd& godtagbara villkor. Det finns ocksd en risk for att framtida
emissioner av aktier kommmer att spdda ut aktieinnehavet och
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pdverka priset pd aktiedgarnas innehav. | tillégg till detta finns

det en risk att aktietigare som d&r bosatta eller har en registrerad
adress i andra jurisdiktioner én Sverige, p& grund av legala eller
administrativa begransningar inte kan delta, inklusive att nyttja sin
foretradesratt i foretrédesemissioner, i nyemissioner av finansiella
instrument i Bolaget och dérigenom f4 sitt innehav utspdatt eller
sakna mojligheter att kompensera sig genom forsdljning av
teckningsrdtter. | tilldgg till detta s& genomfoér Bolaget regelbundet
emissioner av finansiella instrument i Bolaget inom ramen for
Bolagets aktierelaterade incitamentsprogram, vilket riskerar

att medféra utspédning for aktiedgarna i Bolaget. Om dessa
risker forverkligas kan det f& en vdasentlig negativ inverkan pé
investerarnas investerade kapital och pd priset pd Bolagets aktier.

Aktiedigare med betydande inflytande

Nuvarande storre aktiedgare i Bolaget kommer dven efter
Erbjudandet att vara stérre aktietigare och forfoga éver
betydande aktieposter i Bolaget. Dessa dgare kan sdledes, béde
innan och efter Erbjudandet, utdva ett betydande inflytande dver
Bolaget i frdgor som dr féremal for godkédnnande av aktiedigarna,
inklusive val av styrelseledamaoter, emissioner av ytterligare aktier
och andra instrument, vinstutdelningar samt styrelse och ledning.
Dessa dgares intressen kan avvika vésentligt fréin eller konkurrera
med Bolagets eller andra aktiedgares intressen och dessa dgare
kan komma att ensamt eller tillsammans ha méjlighet att utéva
sitt inflytande éver Bolaget pd ett satt som inte ligger i dvriga
aktiedigares intresse. Om alla eller néigon av dessa dgare skulle
avyttra hela eller delar av sitt aktieinnehav, skulle detta ocksd
kunna ha en vésentligt negativ inverkan pd priset pd Bolagets
aktier.

Valutarisker och skatterisker for innehavare av aktier i
Bolaget

Bolagets aktier handlas i SEK, medan Bolagets redovisningsvaluta
&r GBP samtidigt som Bolagets huvudsakliga intékter ocksd ér

i andra valutor én SEK. Det finns darfér en risk att fluktuationer i
valuta kan péverka vérdet av eventuella utdelningar eller andra
vardeoverforingar, om sédana skulle beslutas om, negativt.
Bolaget har ocksé dess domicil i England, medan Bolaget ar
noterat i Sverige. Det finns en risk for att detta kan medféra
skattekonsekvenser fér en aktiedgares innehav eller att de
skattemdssiga forutsattningarna och pdverkan for aktiecigare,
sdrskilt mot bakgrund av BREXIT, kan komma att férdndras och
pdverka aktiedigares skattesituation negativt avseende innehavet
av aktier i Bolaget.
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Styrelsen i Flexion avser att besluta om, med stéd av bemyndigande
fréin &rsstémman den 29 juni 2022, att genomféra en spridnings-
emission genom att erbjuda allmdnheten att teckna aktier i Bolaget.
Skdlen till avvikelsen frén aktiedgarnas féretrédesratt ar att dka antalet
aktiedgare i Bolaget, skapa férutsattningar for en forbattrad likviditet i
aktien och ytterligare stérka Bolagets finansiella stalining.

Erbjudande

Erbjudandet genomfors i syfte att dka antalet aktietigare i Bolaget
och skapa férutsattningar for en forbattrad likviditet i aktien.
Teckningskursen i Erbjudandet komnmer faststdllas till en teckningskurs
som dr tio (10) procent léigre én den volymviktade genomsnittskursen
under anmalningsperioden, vilken kommer 16pa mellan den 30
november och den 8 december 2022. Antalet aktier kan hogst uppgd
till 2100 000, dock aldrig s& mdénga att Erbjudandet éverstiger 2,5 MEUR
(cirka 25,3 MSEK) efter faststéllande av teckningskursen.

Vid fullteckning i Erbjudandet férvéntas Flexion tillféras cirka 25,3 MSEK
fore emissionskostnader, vilka beréiknas uppgd till cirka 2,3 MSEK.
Erbjudandet kan innebdra en utspddningseffekt, beréiknat pd antalet
aktier efter Erbjudandet, om hogst cirka 3,9 procent av andelen kapital
och roster i Bolaget. Antalet aktier i Bolaget kommer, vid fullteckning och
antagande om att antalet aktier i Erbjudandet uppgdr till det maximala
antalet, att 6ka med 2100 000 aktier, frén 51 669 353 innan Erbjudandet
till 53 769 353 efter Erbjudandet. Aktiekapitalet i Bolaget kommer, vid
fullteckning och antagande om att antalet aktier i Erbjudandet uppgdr
till det maximala antalet, 6ka med hogst 4 200 GBP frédn 103 338,7060
GBP innan Erbjudandet till 107 538,7060 GBP efter Erbjudandet.

Harmed inbjuds investerare att teckna aktier i Flexion.
London den 29 november 2022

Flexion Mobile Plc
Styrelsen
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VD har ordet

Flexion har, ur flera avseenden, en véldigt stark och unik position. /i ¢r ett bolag med
mycket stark tillvaxt som har goda férutsattningar att fortsatta véxa dé vi hjalper
ledande spelutvecklare att skapa nya intékter pd den enormt stora spelmarknaden. Till
det kan ladggas att var tjanst ar svarkopierad och att vi har patentskydd.

Vad gor dd Flexion sd speciellt? Mycket kortfattat hjdlper vi
spelutvecklare till ytterligare int&kter genom distribution av deras
spel. Darmed skapas nya intdkter riskfritt utan att spelutvecklaren
operationellt eller kommmersiellt behdver skoéta distributionen. Det
sker dessutom mycket smidigt d& var 16sning gor det maojligt

att anpassa koden sd att spelen passar for nya butiker pd
operativsystemet Android utan omfattande programmering.
N&got som d&r s& pass krangligt och kostsamt att de flesta
utvecklare helt enkelt vdljer att avstd frén att géra detta sjdilv.

P& andra sidan finns de som vill marknadsféra spel — alltsé till
exempel mobiljattarna. Ocksd har skapar var 16sning intékter
eftersom butikerna fér tillgéng till spel som man annars inte skulle
haft. Har distribuerar vi spel via Amazon, Samsung, Microsoft,
Huawei och Xiaomi. Man brukar séga att "content is king” och vi ér
idag den stérsta leverantéren av spel till dessa app-butiker. Véra
sju storsta spel genererar i snitt 10 miljoner USD per &r och spel.

Jag ar stolt éver vad vi har dstadkommit. Fler och fler av de
stora utvecklarna vdljer att distribuera sina storsdéljande spel i
ovan butiker via oss. Detta tack vare att vi bevisat oss genom
var portfélj av spel och vér kraft att distribuera via flera av de
stora mobilaktérerna. Att detta @r en realitet marks tydligt i
vara siffror ddr vi kvartal efter kvartal kan visa p& mycket hog
tillvéixt i omsattning. Nagot som ger en bra hdvstdng eftersom
kostnaderna inte féljer med i motsvarande grad. Det skapar
forutsattningar for en hég lénsamhet, ndgot som goér att Flexion
idag har ett positivt kassafléde.

Tittar vi pd vért senaste kvartal ser vi en fortsatt hég organisk
tillvéixt inom vart afférsomrdde Distribution som véxte med

M procent. For koncernen som helhet resulterade detta i en
urstark tillvéixt med 138 procent jamfort med motsvarande
kvartal i fjol. Vi &r ocksd mycket stolta éver att vii &r nu har

Okat var férsdljiningsprognos for 2022 till 90-110 procent tillvéxt

i totala intékter. Samtidigt s& rapporterar vi en kraftigt 6kad
justerad EBITDA motsvarande 20 MSEK, justerad vinst fore skatt
motsvarande 4 MSEK samt en kassa pd 130 MSEK. Detta tycker jag
ar ett otroligt styrkebesked.

Vid det har laget kanske du som léasare stdller dig frdgan: "Om allt
nu ar sd bra, varfor gor Flexion dé en spridningsemission p& max
2,5 miljoner euro?” Det gor vi for att vi vill véixa snabbare och & fler
aktiedigare. Férutom att pengarna ska bidra till ytterligare tillvéxt —
bdde organiskt och genom ytterligare forvéry — behover vi skapa
battre likviditet i var aktie genom att 6ka antalet aktiedigare. En
likviditet som skapar foérutséttningar fér gynnsam handel i aktien
vilket gynnar séval befintliga som potentiella investerare.

Nd@r vi for 15 ér sedan startade Flexion kunde jag inte drémma om
att spelmarknaden idag skulle omsdtta éver motsvarande 2 000
miljarder SEK per dr och att Flexion skulle vara ett av de ledande
bolagen p& denna marknad inom sitt verksamhetsomrdéde. Vi har
uppndtt denna position genom fokuserat och hért arbete med en
stark évertygelse och vision om en éppen och konkurrensutsatt
marknad dér mobilspel utgor den storsta drivande kraften.
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Marknaden d&r inne i en mycket spédnnande och expansiv period
med mdnga nya potentiella distributionsmojligheter. Till exempel
sd inledde vi nyligen ett samarbete med Microsoft och Amazon
dar vi erbjuder mobilspel pd Windows T1-datorer. Windows 11
kommer att rullas ut till hundratals miljoner anvéndare runt

om i varlden och pd sikt boér det ge en intressant mojlighet for
spelutvecklare.

Givet var unika marknadsposition har vi nu méjligheter att sdlja
nya marknadsféringstjanster till samma attraktiva kundbas, det vill
séga spelutvecklarna. Vi inledde denna expansionsfas i borjan av
dret dd vi forvarvade Audiencly samt investerade i Liteup Media.
B&da dessa spdnnande bolag dr aktiva inom sé kallad influencer
marketing for spel. Vi har for avsikt att ta en ledande position

inom detta nya segment. Strategiskt tittar vi nu pd att laggas till
ytterligare tjénster genom en kombination av kép, bygg och
samarbeten — allt drivet av strategiska férsdljningssynergier.

Med dessa ord skulle jag vilja énska bdde gamla och nya
aktieéigare valkomna till ndsta steg pé vér otroligt spdnnande
resa.

Jens Lauritzson
VD, Flexion Mobile Plc




Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 2 100 000 aktier och fér inte dverstiga
2,5 MEUR (cirka 25,3 MSEK). Rditt att teckna nya aktier ska, med
avvikelse frdn aktietigarnas foretréidesratt, tillkomma allmdnheten
i Sverige. Erbjudandet dr undantaget prospektskyldighet, se
avsnittet "Viktig information”.

Anmdlningsperiod

Anmdliningsperioden berdknas I6pa frdn och med den 30
november 2022 till och med klockan 17:30 den 8 december
2022. Styrelsen i Bolaget forbehdller sig ratten att forldnga
anmalningsperioden och tiden for betalning. Beslut om s&dan
eventuell férldngning kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande senast den 8 december 2022.

Teckningskurs

Teckningskursen i Erbjudandet kommer faststdllas till en
teckningskurs som &r tio (10) procent léigre én den volymviktade
genomsnittskursen fér Bolagets aktie under anmdliningsperioden,
vilken berdknas I6pa mellan 30 november — 8 december 2022.
Teckningskursen i Erbjudandet dr séledes kopplad till aktiens
marknadspris med rabatt enligt ovan. Courtage tillkommer ej.
Aktien ar denominerad i SEK.

Anmdlan via Avanza

Den som vill anmaila sig for teckning av aktier i Erbjudandet
mdaste ha ett konto hos Avanza och anmdlan gors via Avanzas
internettjéinst. Personer som inte har ett konto hos Avanza mdste
Oppna ett konto fére anmdlan om teckning av aktier sker. Att
Oppna ett konto hos Avanza dr kostnadsfritt och tar cirka tre
minuter.

Kunder som har ett konto hos Avanza kan anmdla sig for
teckning av aktier via Avanzas internettjanst frn och med den 30
november 2022 till och med klockan 17:30 den 8 december 2022.
Anmadlan ska avse lagst 300 aktier, ddrefter i intervall om 10 aktier.
For att inte forlora sin ratt till eventuell tilldelning ska kunder hos
Avanza ha tillréckliga likvida medel pd kontot under perioden frén
klockan 17:30 den 8 december 2022 till och med likviddagen den 13
december 2022. Detta innebdr att kontoinnehavaren férbinder sig
till att tillgangliggodra ett belopp motsvarande teckningen pd det
angivna kontot under nédmnd period och att kontoinnehavaren ar
medveten om att tilldelning av aktier kan komma att reduceras
eller utebli om tillgéngligt belopp dar otillrdckligt. Om flera
anmalningar gérs av samma person forbehdller sig Avanza
ratten att beakta den férst mottagna. Mer information om
ansokningsprocessen genom Avanza finns att tillgd p& Avanzas
webbplats www.avanza.se.

Aktiedigare bosatta i vissa oberdittigade jurisdiktioner
Aktieéigare bosatta i annat land ddr deltagande i Erbjudandet helt
eller delvis ar féremal for legala restriktioner éger ej ratt att delta

i Erbjudandet (exempelvis USA, Australien, Hongkong, Kanada,
Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Storbritannien, Sydafrika, Sydkorea
eller Singapore). Dessa aktiecigare kommer inte att erhdlla

aktier, emissionsredovisning eller négon annan information om
Erbjudandet.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier kommer att fattas av Bolagets
styrelse i samréd med Avanza. Om Erbjudandet dvertecknas
kommer tilldelning i forsta hand ske med minimiposter till s&
mdnga investerare som mojligt och ddrefter pro-rata till anmailt
antal Aktier. D&rutéver kan tilldelning komma att prioriteras
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strategiska investerare samt till Avanzas kunder. Vid éverteckning
kan anmadlan resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett
l&gre antal Aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom slumpmdssigt urval. Datum dé
anmdlan registrerats pdverkar inte tilldelningen.

Besked om tilldelning

Tilldelningsbesked berdknas Idmnas omkring den 9 december
2022. Tilldelningsbesked kommer att Idmnas genom att en
avrékningsnota sénds ut till dem som erhdillit tilldelning i
Erbjudandet. De som tecknar Aktier via Avanza men ej erhdller
tilldelning kommer att informeras om detta via Avanzas
internettjénst.

Betalning

Om anmdlan skett via Avanzas internettjénst ska tillréckliga likvida
medel finnas p& anmadit konto frén klockan 17:30 den 8 december
2022 till och med likviddagen den 13 december 2022, finns inte
tillréickliga likvida medel kan tilldelning helt eller delvis utebli.

Om tillréickliga likvida medel finns tillgangliga pd det anmalda
kontot klockan 17:30 den 8 december 2022 men forflyttas under
perioden kan kontot, vid tilldelning, bli dvertrasserat. Lds mer om
overtrasserade konton pd Avanzas hemsida www.avanza.se.

Erhdllande av aktier

Sedan betalning for tilldelade aktier har erlagts levereras aktierna
genom bokforing pé tecknarens konto eller depd i samband

med besked om tilldelning omkring 9 december 2022. Genom ett
sarskilt Idneforfarande, se mer nedan under avsnittet "Aktieldn”
kommer aktier, istallet for s& kallade betalda tecknade aktier (BTA),
att levereras.

Handel i aktien

Bolagets aktier &ér noterade pd Nasdagq First North Growth
Market. Aktien handlas under kortnamnet FLEXM och har ISIN-kod
GB0O0BZIMDBIQ.

Ratt till utdelning
De nya aktierna ska berdttiga till utdelning i enlighet med
bestdmmelserna i Companies Act och Bolagets bolagsordning.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet dr villkorat av att inga omstandigheter intraffar som
enligt styrelsens beddmning innebdr att det inte ligger i Bolagets
och aktiedgarnas intresse att fullfélja Erbjudandet. Sddana
omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art och kan avse sévdl omstéandigheter i Sverige
som utomlands liksom att intresset for att delta i Erbjudandet

av styrelsen i Bolaget beddms som otillréickligt. Om Erbjudandet
dterkallas kommer inkomna anmdiningar att bortses fréin samt
eventuell inbetald likvid att dterbetalas.

Offentliggérande av utfallet i erbjudandet
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas att ske omkring den 9
december 2022.

Aktieldn

Avanza har erhdllit ett Idn om 2100 000 aktier, motsvarande

hela Erbjudandet, frén Mobile Sensations Ltd (ett av Jens och

Per Lauritzson helégt bolag) i syfte att p&skynda leverans av
tecknade och tilldelade aktier i Erbjudandet. Aktielénet kommer att
dterstdllas efter att nyemissionen dr slutford.
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Viktig information om LEI och NPID vid teckning

Enligt Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/

EU om marknader for finansiella instrument (“MiFID II”)

behover alla investerare fréin och med den 3 januari 2018

ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer
behdver anséka om registrering av en LEl-kod (Legal Entity
Identifier) och fysiska personer behéver ta reda pd sitt NPID-
nummer (Nationellt Personligt ID eller National Client Identifier)
fér att kunna teckna nya aktier i Bolaget. Observera att det ér
aktietecknarens juridiska status som avgér om en LEI-kod eller
ett NPID-nummer behdvs samt att Avanza kan vara forhindrad
att utféra transaktionen dt personen i frdga om LEI-kod eller
NPID-nummer (s&som tillampligt) inte tillhandahdills. Juridiska
personer som behover skaffa en LEI-kod kan vénda sig till négon
av de leverantérer som finns p&d marknaden. Instruktioner for det
globala LE-systemet finns pé& féljande webbplats: www.gleif.org/
en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.
For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap
bestdar NPID-numret av beteckningen "SE” foljt av personens
personnummer. Om personen i fréga har flera eller ndgot annat
&n svenskt medborgarskap kan NPID-numret vara ndgon annan
typ av nummer. De som avser anmdla intresse for teckning av
nya aktier i Erbjudandet uppmanas att anséka om registrering av
en LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pd sitt NPID-nummer
(fysiska personer) i god tid d& denna information behdver anges i
anmalningssedeln.

Information till distributérer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) MiFID I, (b) artiklarna
9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om
komplettering av MiFID Il, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget
"MIFID Ii:s produktstyrningskrav’), och utan ersattningsansvar
for skador som kan &vila en “producent” (i enlighet med MiFID Ii:s
produktstyrningskrav) i dvrigt kan ha dartill, har aktier i Bolaget varit
foremal for en produktgodkénnandeprocess, dar méalmarknaden
for aktier i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och investerare
som uppfyller kraven for professionella kunder och jambdérdiga
motparter, var och en enligt MiFID Il ("mélmarknaden”). Oaktat
mdlimarknadsbeddmningen ska distributérerna notera att:
vardet pd aktierna i Bolaget kan minska och det @r inte sékert

att investerare fdr tillbaka hela eller delar av det investerade
beloppet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intékt och
inget kapitalskydd; och en investering i aktier i Bolaget ér endast
l&dmpad fér investerare som inte behdéver en garanterad intakt eller
ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med en lamplig
finansiell eller annan rédgivare) ér kapabel att utvérdera férdelar
och risker med en s&dan investering och som har tillréickliga
medel fér att kunna bdra sédana férluster som kan uppsté
ddrav. Mélmarknadsbeddmningen pdverkar inte kraven i négra
avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner

i forhallande till Erbjudandet. Malmarknadsbeddémningen dr inte
att anses som (a) en lémplighets- eller passandebeddmning

i enlighet med MiFID Ii; eller (b) en rekommendation till néigon
investerare eller grupp av investerare att investera i, inférskaffa,
eller vidta ndgon annan dtgdard rérande aktier i Bolaget. Varje
distributér ér ansvarig foér sin egen mélmarknadsbeddmning
rérande aktier i Bolaget och fér att bestdmma ldmpliga
distributionskanaler.
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Villkor och anvisningar

Information om behandling av personuppgifter

Den som férvarvar aktier i Erbjudandet kommer att ldmna
uppgifter till Avanza. Personuppgifter som I&émnats till Avanza
kommer att behandlas i datasystem i den utstréckning

som behovs for att tillhandahdlla tjénster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhédmtas frén
annan én den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksd forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer

med vilka Avanza samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter Iémnas av Avanza, vilka ocksd tar emot begdran
om rdttelse av personuppgifter. Adressinformation kan kommma att
inhémtas av Avanza genom en automatisk process hos Euroclear.
P& Avanzas hemsida (www.avanza.se) dterfinns information om
Avanzas behandling av personuppgifter.

Ovrig information

I det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer
Avanza att ombesorja att dverskjutande belopp dterbetalas.

Om teckningslikviden inbetalats fér sent eller dr otillrdcklig kan
anmalan om teckning ocksd komma att Iédmnas utan avseende.
Erlagd emissionslikvid kommer dd att dterbetalas. Avanza agerar
emissionsinstitut &t Bolaget. Att Avanza ér emissionsinstitut
innebdr inte i sig att Avanza betraktar den som anmdlt sig i
Erbjudandet som kund hos Avanza for placeringen. Féljden

av att Avanza inte betraktar tecknaren av aktier som kund for
placeringen dr att reglerna om skydd fér investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att
tilldmpas pd placeringen. Detta innebdr bland annat att varken
sd kallad kundkategorisering eller sé& kallad passandebeddmning
kommer att ske betraffande placeringen. Tecknaren av aktier
ansvarar dérmed sjdlv for att denne har tillréckliga erfarenheter
och kunskaper for att forsté de risker som dr férenade med
placeringen.

Fragor
Eventuella fragor frédn den som ér depdkund hos Avanza hanteras
via kundsupport pd telefonnummer: 08-562 250 00.




Marknadsoversikt

Nedan féljer en dversiktlig beskrivning éver de marknader
vilka Flexion dr verksamt inom. Viss information har
inhamtats fran externa kdllor och Bolaget har dtergett
sddan information korrekt i Informationsmemorandumet.
Aven om Bolaget anser dessa kdllor vara tillférlitliga har
ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller
fullstéindigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kéinner till, och kan férsékra sig om genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts av
den tredje part varifrén informationen hémtats, har dock
inga uppgifter utelémnats pd ett sétt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Introduktion

Flexion &r ett serviceinriktat teknikbolag vars verksamhet
grundar sig i ett heltéickande serviceerbjudande

fér spelutvecklare som vill bredda sin distribution

via nya plattformar och sdledes 6ka sin forsdljning.

Flexions erbjudande riktar sig huvudsakligen till féretag
inom spelutveckling och distributionsplattformar pd&
Androidmarknaden, tvéd segment som dtnjutit en stabil
historisk tillvéxt och som enligt Bolaget har god potential att
fortsatta véixa kommande ar.

Globala marknaden fér spel

Den globala marknaden for spel beddms under 2022
uppgd till cirka 197 miljarder USD, motsvarande en tillvéxt
om cirka 2,1 procent j@dmfért med 2021. 2025 forutspds
marknaden for spel uppgé till cirka 226 miljarder USD
genom en genomsnittlig drlig tillvéxttakt om cirka 4,7
procent. Samtidigt véintas den globala spelarbasen véxa
fréin 2,9 miljarder manniskor 2020 till 3,5 miljarder mé&nniskor
2025, motsvarande en genomsnittlig arlig tillvéxttakt om 4,2
procent!

Den globala marknaden fér spel kan delas ini tre
huvudkategorier baserat pd plattform. Férdelningen mellan
dessa huvudkategorier antas 2022 se ut enligt féljande?

Kategori Marknadsstorlek, miljarder USD

Mobilspel 104
Konsolspel 53
PC-spel 40

TOTAL

1. Newzoo: Global Games Market Report 2022,
2. Newzoo: Global Games Market Report 2022,

2022 Global Games Market

Browser PC Games Downloaded/Boxed PC games

$2.3Bn $38.1Bn

-16.9 % YoY +1.6 % YoY

2022 Total
$196.8Bn

+21% YoY

—

Console Games Mobile Games
$52.9Bn $103.5Bn
-2.2 % YoY +5.1% YoY

Tillvéxt 2022, % Andel av marknaden, %

51 53
-22 27

16 20
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De geografiska marknader som véntas véxa mest i relativa

termer 2022 jamfért med 2021 ar Mellanostern och Afrika (MEA)
med en tillvéixt om 10,8 procent till cirka 7,1 miljarder USD samt
Latinamerika med en tillvéxt om 6,9 procent till 8,7 miljarder USD.
Spelmarknaden i Nordamerika vantas véxa med 0,5 procent till 51,3
miljarder USD, medan det i Europa antas att marknaden kommer
att ha en negativ tillvéxt om -0,5 procent till 34,1 miljarder USD.
Gemensamt for de tvd mest snabbvdxande marknaderna MEA
samt Latinamerika, ar att de, férutom att de &r mindre, édven ar sd
kallade mobile-first-marknader (sv. mobil forst)3

Globala marknaden fér mobilspel

Den primadra tillvéxtdrivaren for den globala spelmarknaden har
de senaste dren varit kategorin mobilspel, en trend som véntas
fortsatta dven kommande dr. 2022 uppskattas den globala
marknaden fér mobilspel att uppgd till cirka 104 miljarder USD, cirka
53 procent av den totala marknaden, vilket motsvarar en tillvéxt
om cirka 5,1 procent jamfort med féregéende dr.

Aven i termer av antal spelare dr kategorin mobilspel storst
foér vilken antalet spelare 2022 uppskattas till cirka 2,7 miljarder
mdnniskor, cirka 84 procent av det totala antalet spelare globalt.#

2022 Global Players
Per Region

Middle East & Africa @

488M

+8.2% YoY

Asia-Pacific @

1,746M

+4.2 % YoY

2022 Global Games Market
Per Region

Middle East & Africa @

$7.1Bn

+10.8 % YoY

Asia-Pacific @

$95.6Bn

+2.7 % YoY

3. Newzoo: Global Games Market Report 2022.
4. Newzoo: Global Games Market Report 2022.
5. Newzoo: Global Games Market Report 2022.
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2022 Total
$3,198Bn

+4,6 % YoY

2022 Total
$196.8Bn

+2.1% YoY

Marknadséversikt

De huvudsakliga drivkrafterna fér spelartillvéixt inom
mobilspelssegmentet globalt inkluderar bdattre mobil
internetinfrastruktur, bredare tillgéng till mobilt internet och en
vaxande medelklass. Minskade trosklar for att fé tillgding till spel
som underhdliningsform tack vare free-to-play-modellen, det
véxande antalet smartphonedgare och apparnas betydelse pd
tillvéxtmarknader véntas bidra till att antalet spelare kommer att
vaéxa trots den rédande globala inflationen.®

Marknadsplatser for mobilspel

Appbutiker eller sk. App Stores &r de primdéra marknadsplatserna
for kunder att ladda ned spel. P& iPhone eller iPad finns det bara
en App Store och Apple har ett de facto distributionsmonopol

fér appar och spel. P& Android som ér vérldens stérsta och mest
anvénda operativsystem for mobila enheter dr situationen négot
annorlunda. Googles version av Android ar den vanligaste och
kommer med Google Play-butiken férinstallerad. Tekniskt sett

ar dock Android en 6ppen plattform och kunder &r darfér inte
begransade till Google Play. De flesta tillverkare (eng. OEMs, original
equipment manufacturers) har till exempel sina egna alternativa
app-butiker som konkurrerar om kunder och apputvecklare med
Google Play.

Europe

430M

+3.4 % YoY

® Latin America

315M

+4.8 % YoY

©  North America

219M

+2.6 % YoY

Europe

$34.1Bn

-0.03 % YoY

® Latin America

$8.7Bn

+6.9 % YoY

© North America

$51.3Bn

+0.5 % YoY
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Marknadséversikt

Marknaden utanfér Google Play kallar Flexion fér den alternativa distributionsmarknaden

och &r en snabbt véixande marknad. Det finns ett antal starka trender som gynnar alternativ
distribution av spel. Med tvd stora dominerande app-butiker pd en gigantisk global marknad
har det blivit valdigt svart for spelutvecklare att f& négon visibilitet utan att spendera stora
summor pé& marknadsféring. Kundanskaffning (eng. user acquisition) ér det enkom stérsta
problemet for spelutvecklare idag och i takt med att priserna foér sédan annonsering har ékat
har alternativ distribution blivit mer attraktiv fér spelutvecklare. Dessutom har méjligheten

fér annonsérer att identifiera och félja betalande anvéandare drastiskt begrdnsats sedan

2021 d& Apple introducerade nya regler for att skydda konsumenters personliga information.
Det har gjort traditionell kundanskaffning mindre traffséker vilkket gynnar nya former av
marknadsforing. Konkurrensmyndigheter p&d ménga av de stérsta marknaderna har

ocksd borjat ifrdgasdatta den maktposition som Google och Apple har inom distribution,
marknadsféring och betalningssystem for mobilspel. Okad konkurrens gynnar framférallt
spelutvecklare och konsumenter men éven aktérer p& den alternativa distributionsmarknaden.

‘V

Flexions adresserbara marknad

Flexion har tagit en ledande position pd& den alternativa distributionsmarknaden for spel dvs.
den marknad som ligger utanfér Google Play. Den alternativa marknaden uppskattas i runda
tal till cirka 10-20 procent av totalmarknaden fér androidspel som &r cirka 40—-50 miljarder

O |:|Z USD per dr. P& den alternativa marknaden finns stora aktérer som Samsung, Huawei, Xicomi,
Amazon, Microsoft, Vivo, OPPO och ONE store. Alla har sina egna appbutiker somn marknadsfor
| spel globalt och regionalt. Flexion dr integrerade med dessa aktoérer och har etablerat

strategiska marknadsféringspartnerskap for spel med de flesta butiker. Flexion fokuserar pd&
spel som genererar intékter genom sk. In-App purchase (IAP). Utvecklare av s&édana spel har
héga marknadsféringskostnader for kundanskaffning men éven héga alternativkostnader for
att distribuera spel i nya kanaler. Flexion levererar en heltéickande tjanst till dessa spelutvecklare
som adresserar dessa problem och gor alternativdistribution I6nsam.

Vdardekedjan
Appbutiker férser kunder med spel och i dessa spel kan kunder vdlja att betala for vissa

tillédgg eller produkter som kunderna annars inte fér tillgéing till. Nér en betalning gérs genom
appbutikens betalningstjéinst som integreras i spelen gér normailt sett cirka 70 procent av
pengarna till spelutvecklaren och resten behdller appbutiken. En av de hetaste debatterna

ar just nu den héga kostnaden som Google och Apple tar och utvecklare har bérjat visa sitt
missnoje och begdr dkad konkurrens och bdttre villkor. De appbutiker som Flexion arbetar med
tar normailt sett en mindre del och erbjuder utvecklare en battre affar. Dessutom har Flexion ett
ndra samarbete med sina appbutiker och kan dérfor erbjuda utvecklare ett attraktivt paket.
Flexion fdr betalt direkt av appbutikerna och betalar darefter spelutvecklarna en sk. “revenue
share”. Denna ligger i snitt omkring cirka 80 procent av nettot efter kostnad for appbutiken.
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Verksamhetsbeskrivning
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Introduktion

Flexion &r ett serviceinriktat teknikbolag verksamt pé& den globala
spelmarknaden fér mobilspel. Verksamheten grundar sig i ett
marknadsforingsrelaterat och heltéickande serviceerbjudande for
ledande spelutvecklare som vill bredda sin distribution och éka
sin forsaljning. Serviceerbjudandet inkluderar influencer marketing
samt Bolagets distributionsplattform for tredjepartsspel inom
"freemium’-segmentet (spel som kan laddas ned gratis med
majlighet att betala fér extra innehdll) pé Android-marknaden
utdver Google Play och Kina ("Alternativa Androidmarknaden”).
Det ar Flexions uppfattning att Bolaget har en varldsledande
marknadsposition inom distribution av mobilspel pé& den
Alternativa Androidmarknaden. Bolaget fokuserar pd ledande
globala spelutvecklare vilket férenklat kan beskrivas som de 250
storsta spelutvecklarna i vérlden.

Flexion stréivar efter en hég innovationskraft och har kontinuerligt
utdkat erbjudandet med ytterligare tjénster inom distribution av
mobilspel. En milstolpe i detta arbete uppndddes under mars
2022 dd Flexion foérvérvade Audiencly, en enligt Bolaget ledande
aktér inom influencer marketing i spelsektorn. Flexions strategi
inkluderar édven framgent att bredda erbjudandet med ytterligare
vertikaler inom spelrelaterad marknadsféring i syfte att skapa
férsaljningssynergier for Bolagets kundbas.




Verksamhetsbeskrivning

Historik

2008

gl

|

|

Flexion grundades 2007 av Jens och Per Lauritzson som idag ar
styrelseledamaoter samt Bolagets VD respektive operativa chef. Bolagets
férsta tj@nst var att, i samarbete med mobiloperatdren Hutchison

3G, leverera en mobilapplikation (“app”) vid namn Premierscores

for tillhandahdllande av fotbollsresultat. Premierscores blev mycket
betydande for Bolaget dé& den kom att bidra med néstan 20 MGBP i
intéikter till Bolaget dver efterféljande tiodrsperiod.

2008 lanserade Bolaget tillsammans med Hutchison 3G och Orange
Group en sd kallad wrapper, en mjukvara som gor det mojligt att
automatiskt konvertera och ompaketera spelfiler.

Under 2009 lanserade Flexion en "Try & Buy-16sning for mobilspel och
blev dérmed en av de férsta i varlden att kunna erbjuda en l6sning som
gav slutanvéindare majlighet att testa en app infér ett kép. Aret darpd
utvecklade Bolaget en av varldens forsta wrapperlésning fér Android
apps, och fér smartphones i sin helhet, vilket ledde till samarbeten med
bolag sésom Nokia, Sony, Electronic Arts, Orange samt Blackberry.

2014 tog Bolaget ett stort steg mot sin nuvarande strategi genom
att lansera en wrapperlésning for freemium-spel, de mest komplexa
spelen p& den mobila spelmarknaden. Nastfoljande dr slét Bolaget
ett antal avtal med storre aktérer, déribland Samsung och Amazon.
Bolaget noterades pd Nasdagq First North Growth Market

under 2018, ett &r som kdnnetecknades av stark tillvaxt, erhdllandet av
patent i USA och ett antal nya storre spel i spelportféljen.

Flexions tillvéxt fortsatte 2019, inte minst genom avtal med exempelvis
Huawei och Xiaomi, och under dret tog Bolaget positionen som den
storsta distributdren pd den Alternativa Androidmarknaden.

Senaste rakenskapsdret, som avslutades i december 2021, visade
fortsatt kraftig tillvéxt samt expansion av spelportféljen.

Under 2022 har Flexion genomfort tvé forvary, i januari 2022 férvarvades
20 procent av Liteup Media och i april 2022 férvérvades 100 procent av
Audiencly. Dessa strategiska forvérv genomférdes i syfte att bredda och
starka Flexions erbjudande genom att ocksé kunna erbjuda sina kunder
tji@nster relaterade till influencer marketing. Dessa férvary, i kombination
med en organisk tillvéixt som var hogre an férvantat, gjorde att Flexion

i juni 2022 justerade upp sina prognoser for rakenskapsdret 2022 till
intervallet 90-110 procent frdn tidigare 40-60 procent.

= INNEHALL
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Forsdljningstillvéxt

Flexion har under en I&ng period haft en substantiell
forsaljningstillvéixt, négot som utgjort en grund for
omfattande investeringar i produktutveckling och ett
forbattrat kunderbjudande. Frén kalenderdret 2018 till och
med kalenderdret 2021 6kade Bolagets foérsdljining med
cirka 473 procent, motsvarande en drlig genomsnittlig
tillvaxttakt (CAGR) om cirka 79 procent. Under denna
period har Flexion éven lyckats uppnd positiv EBITDA
samt kassafléde. Under 2022 har Bolaget fortsatt att véxa
kraftigt med en rapporterad omsdttning om 46,8 MGBP
(cirka 600 MSEK) baserat pd en omsdattningstillvéxt om
cirka 1M procent fér perioden januari till september 2022
jamfért med samma period féregdende ér.

Finansiell styrka

Samtidigt som Flexion har ékat sin omsdéttning sé& har
Bolaget 6kat bdde justerad EBITDA och vinst. Bruttovinsten
var fér perioden januari till september 2022 7,4 MGBP
(cirka 90 MSEK) vilket motsvarar 190 procent tillvéixt mot
samma period féregdende dr. Bolaget rapporterade for
perioden en justerad EBITDA om 3,2 MGBP (cirka 40 MSEK),
justerad vinst for skatt om 0,8 MGBP (cirka 10 MSEK) samt
en kassa om 10,5 MGBP (130 MSEK).
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Verksamhetsbeskrivning

Omsdttning och justerad EBITDA per kvartal
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Afférsomraden

Flexion ér idag verksamma inom tvé
afférsomrdden, Distribution som erbjuder
spelutvecklare distribution till alternatival

distributionskanaler sésom Amazon, Samsung,
Huawei, och ONE store, samt Influencer Marketing
som erbjuder spelutvecklare marknadsféring av
spel genom samarbeten med influencers.

Flexion Mobile Plc

Distribution Influencer Marketing

x 9 liteup

FLEXION audiencly
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Verksamhetsbeskrivning

Distribution

Serviceerbjudande

Flexion verkar inom freemium-segmentet pé den Alternativa
Androidmarknaden. Bolaget erbjuder med hjdlp av sin
distributionsplattform spelutvecklare maéjligheten att né de stérsta
alternativa plattformarna sdsom Amazon Appstore, Samsung
Galaxy Store, ONE store och Huawei App Gallery. Bolaget har
ocksé nyligen annonserat att Flexion éven distribuerar spel till
Windows 11-baserade datorer i 31 l&énder genom ett samarbete
mellan Amazon Appstore och Microsoft. Detta ér kanaler

som spelutvecklarna sjdlva har svért att nd pd grund av en

hog distributionskostnad i relation till intjéningspotential per
plattform. Detta medfor att spelutvecklare i hog grad avstdr

fran att distribuera sina spel pd dessa plattformar. D& Flexion
erbjuder ett fullserviceerbjudande, inom vilket Bolaget ombesorjer
samtliga moment av distributionen samt ett aggregerat
distributionserbjudande med flertalet plattformar, kan Bolaget
erbjuda ett brett outsourcingerbjudande som enligt Flexion &r svart
fér kunderna att sjélva évertraéffa. Flexions erbjudande sdikerstdller
sdledes en resurseffektivitet hos kunderna varpd intdkterna som
genereras pd& den Alternativa Androidmarknaden har héga
inkrementella marginaler fér spelutvecklarna.

Spelportfolj

= INNEHALL

Affdrsmodell

Flexions huvudsakliga intjéiningsmodell bygger pé en intdkts-
delning med spelutvecklare vars spel Bolaget distribuerar. Vid
forsaljning av spelinnehdll erhdller plattformen, vid vilken spelet
distribueras, en andel av intdkten som vanligtvis uppgdr till cirka
20 procent. Resterande del intéktsférs av Bolaget som, efter
genomfakturering till spelutvecklaren, behdller cirka 15-20 procent
av intakterna efter plattformsavgifter som bruttoresultat.

Affarsmodellens royaltyliknande karaktdristika innebdr en god
skalbarhet d& 6kad forsdljning av spelen i Flexions spelportfolj

pd den Alternativa Androidmarknaden genererar intékter

som i sin tur kréiver minimala kostnader for Bolaget. Flexions
afférsmodell &tnjuter ocksé ndatverkseffekter dé Bolaget i takt
med att det attraherar fler spel till spelportféljen starker sitt
distributionserbjudande gentemot Androidplattformarna och vice
versa.

Mot bakgrund av att Flexion opererar med ett véixande antal

spel pé flera globala plattformar samt att spelmarknaden enligt
Bolagets beddmning har en relativt I&4g korrelation med det
samhallsekonomiska klimatet, sé& &r verksamheten férhdllandevis
okdnslig for konjunkturféréndringar.

Flexions fokus pd storre spelutvecklare innebdr i praktiken att Bolaget adresserar de 750 storsta mobilspelen sett till global intjéining vilka
utvecklas av de 250 storsta spelutvecklarna globalt. Bolagets totala spelportfolj har utdkats frén fyra spel per september 2018 till 24 spel
per september 2022. Ett enligt Bolaget viktigt nyckeltal for spelportféliens prestanda (KPI) ér den genomsnittliga intékten som top-tier-
segmentet inbringar per mdnad efter lansering. Per september 2022 uppgick dennai till cirka 810 000 USD frdn sju titlar jamfoért med 190 000

USD fréin en titel per september 2019.

Antal Antal top-tier-titlar* Genomsnittlig Intjéning Ménatligt vérde av
Spel efter sex méanaders top-tier-titlar* efter sex spelportfoljens
live upprampning mdnaders upprampning top-tier-titlar*
September 2018 4
September 2019 12 1 190 000 USD 190 000 USD
September 2020 19 5 390 000 USD 1950 000 USD
September 2021 22 5 560 000 USD 2800 000 USD
September 2022 24 7 810 000 USD 5 670 000 USD

* Flexion har definierat tvé subkategorier av spel baserat pd intaktspotential; top-tier, titlar med potential att generera bruttointdakter éverstigande 140 000 USD per ménad, samt mid-tier, titlar
som har potential att generera bruttointdakter éverstigande 40 000 USD per ménad.

Per september 2022 har Bolaget 6kat det mdnatliga vardet av spelportféliens titlar inom top-tier-segmentet med cirka 100 procent jamfért med
samma period féregéende dr. Detta illustrerar den multidimensionella tillvéxtmaojlighet inom affdrsomrddet Distribution dér en kombination av
nya spel, stérre spel och férbattrad distribution pd existerande samt nya plattformar skapar en stabil grund for framtida tillvaxt.

Den stoérsta utmaningen med att bygga upp denna typ av portfolj, for séivél Flexion som andra aktorer, dr att etablera den tillit som kréivs
fér att dvertyga spelutvecklarna att signera éver distributionsrattigheterna fér ledande spel givet dess starka underliggande immateriella
varden. Det tar darfor Idng tid att etablera relationerna som kravs for att bygga en spelportfolj, négot som enligt Bolaget bidragit till att
det lyckats skapa en unik position p&d marknaden givet att Bolaget har arbetat upp ett stort fértroendekapital pd marknaden. Bolaget
distribuerar per dagen fér Informationsmemorandumet varldens storsta portfolj av spel pd den Alternativa Androidmarknaden vilket
underlattar forsdljningsprocessen gentemot spelutvecklare och sdledes skapar intréidesbarricrer for Bolagets verksamhet.
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Teknologi

Genom sin patenterade wrapperldsning kan Flexion ompaketera
och féradla spelutvecklarens befintliga spelfil, det vill séga den
spelfil som vid tillfallet distribueras via Google Play, s& att den blir
kompatibel med évriga plattformar for Android. Wrapperteknologin
mojliggor for Bolaget att, med spelutvecklarens tillételse, modifiera
spelfilen for att kunna tilldgga den funktionalitet som behdvs for
att ompaketera spelfilen. Detta genom att wrappern automatiskt
léser av och forstar vilken kombination av bindrkod som behover
laggas till eller stéingas av for att ta kontroll dver spelfilen.
Processen genomfors utan inblandning av spelutvecklaren, en
|6sning som enligt Bolaget dr unik pd marknaden. Teknologin

ar patenterad i USA och Flexion invantar patentgodkédnnande i
Europa. Férutom denna teknologi fér ompaketering har Bolaget
aven utvecklat flertalet tekniska I6sningar for att uppnd skalbarhet
via sitt fullserviceerbjudande. Detta gér att marginalkostnaden for
att addera nya spel dr ladg, nGgot som kan exemplifieras i Bolagets
resultatrékning dar intdkter och bruttovinst 6kar mer én operativa
kostnader.

Samarbeten med Androidplattformar

Att vaxa tillsammans med plattformar pd den Alternativa
Androidmarknaden har varit en grundiéggande del i Flexions
tillvéxtresa och Bolaget har annonserat flera stérre samarbetsavtal
med dessa. Exempel pd detta dr att Bolaget ér storsta leverantér
av spel till plattformar sésom Amazon, Samsung och Huawei.
Dessa samarbeten gynnar bada parter eftersom plattformarna
far tillgang till spel som de sjdlva har svart att signera samtidigt
som Bolaget far kontinuerligt 6kande distributionsmaéjligheter
givet plattformarnas héga investerings- och expansionstakt.

En av dessa plattformar har dven investerat i Flexion enligt det
pressmeddelande som offentliggjordes i samband med bolagets
kapitalanskaffning som genomférdes under december 2020.

Konkurrenssituation

Flexion har kommmunicerat att Bolaget inte ser ndigon nu befintlig
direkt konkurrens for alternativ distribution. Detta eftersom
Bolaget som férsta aktér pd marknaden har byggt upp
intraddesbarridrer vilket forsvarat for potentiella konkurrenter att

ta materiella marknadsandelar. Bolaget ser indirekt konkurrens
fréin spelutvecklare som vdljer att inte gé till alternativa kanaler
alternativt spelutvecklare som sjalvstandigt férsdker ombesérja
alternativ distribution. Darutdver ser Bolaget konkurrens frén nya
trender pd den 6ppna spelmarknaden, exempelvis att distribution
direkt till konsument (eng. D2C, direct to consumer) bérjar
konkurrera med appstores. Flexion ser detta som ett naturligt steg
mot en 6ppen marknad samt en stor mojlighet for Bolaget givet
att den éppna marknaden kraftigt kommer véixa samt medféra
méjligheter att éppna upp nya vertikaler som ocksé har méjlighet
att bidra till den véxande alternativa distributionsmarknaden.
Bolaget beddmer alltjgmt att det har goda férutsattningar

att kapitalisera pd dessa strukturella trender, givet bolagets
marknadsposition samt relation till ledande spelutvecklare.

Nya tillvéxtméjligheter inom afférsomrddet Distribution
Distribution i alternativa appbutiker har historiskt forlitat sig pé
en kombination av organisk tillvéxt samt spelplattformarnas
investeringar i marknadsféring och promotion av de spel som
distribueras. Detta i motsats till den generella marknaden for
mobilspel som drivits av spelutvecklarnas kundanskaffning
genom exempelvis Facebook. | samband med att bade Apple
och Google har reducerat spelutvecklares mojlighet att folja sina
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Verksamhetsbeskrivning

képta anvéndare sé har spelutvecklarna borjat titta pd alternativa
sdtt att styra sin trafik till nya kanaler med bdttre avkastning.

Detta har éppnat upp for nya mojligheter. Flexion arbetar darfor
aktivt med spelplattformarna for att méjliggéra kundanskaffning.
Sédan kundanskaffning kan innebdra allt fréin rabatterbjudanden
till extern marknadsféring genom influencers. Bolaget forvéntar
sig att detta pd sikt kommer utgéra en viktig tillvéxtmotor inom
affarsomrdédet.

Influencer marketing

Bakgrund

Influencer marketing @r en relativt ny trend inom spelrelaterad
marknadsféring som &tnjutit en god tillvéxt, inte minst i samband
med att Apple och Google har gjort det svérare for spelutvecklare
att anvanda personlig data i marknadsféringssyfte. Denna
restriktion har medfért 6kade utmaningar for utvecklarna som fatt
svdrare att optimera sina marknadsféringsstrategier givet att de
inte till samma grad kan félja képta anvéndare samt hur mycket
dessa spenderar, visibiliteten kring avkastning pé traditionella
marknadsforingsinvesteringar har sdledes forsémrats. Detta

har medfért att spelutvecklarna i stérre utstréckning utforskar
alternativ till traditionell marknadsféring dar influencer marketing
har visat sig effektivt givet att metoden inte &r beroende av
personlig data.

Férvdrv av Audiencly

Flexion genomférde sitt forsta féretagsforvary inom influencer
marketing i april 2022, d& Bolaget offentliggjorde sitt forvary

av Audiencly, en ledande influencer marketing-byré inom
gamingbranschen. Audiencly, som d&r baserat i Tyskland, ér ett
snabbvdxande och I6nsamt bolag med cirka 33 anstallda som

i likhet med afféirsomrédet Distribution fokuserar pd ledande
spelutvecklare. Geografiskt s& dar Audiencly primart aktivt i Europa
och Nordamerika. Bolaget har vuxit kraftigt och rapporterade for
2021 en tillvéixt p& 190 procent for séval omsattning (7,31 MEUR)
som EBITDA (1,37 MEUR). | september 2022 rapporterade Bolaget for
Audiencly en tillvéxt om 61 procent for omsattning samt 93 procent
for justerad EBITDA jdmfort med samma period foregdende dr.

Audienclys verksamhet bygger pd att genom marknadsférings-
kampanjer hjélpa spelutvecklare att 6ka antalet slutanvandare
vilket dkar forsdljningen i spelen. Detta arbete inleds med

att Audiencly och spelutvecklaren kommer éverens om en
marknadsforingsbudget for ett specifikt spel eller ett specifikt
event i ett spel. Det ar sedan Audienclys ansvar att strukturera
kampanjen och placera ut den i sitt ndtverk av influencers dar
dessa marknadsfor spelet eller eventet genom medier séisom
YouTube, Instagram, Twitch och TikTok. De influencers som
medverkar i kampanjer kan erhdlla betalning genom ett antall
olika modeller, exempelvis genom ett fast eller prestationsbaserat
arvode. Audienclys intdkter baseras generellt pd en procentsats av
den totala kampanjbudgeten.

Influencer marketing @r dven intressant fér Bolaget av anledningen
att Flexion ges mojlighet att jobba med spel under den initiala
lanseringsfasen, ndgot Bolaget historiskt inte gjort inom Distribution
fér att minimera risken att arbeta med spel som misslyckas.

Det har ocksd gjort att Bolaget breddar sitt erbjudande till alla
segment av spelmarknaden inklusive Apple (som inte &r en del av
Androidmarknad) samt till PC och konsol-spel. Detta ger Bolaget
helt nya mojligheter 6ka forsdljningen till sin kundbas.




Verksamhetsbeskrivning

Den initiala kdpeskillingen av Audiencly uppgick till 9,34 MEUR varav
50 procent av képeskillingen utgjordes av kontanta medel och 50
procent utgjordes av aktievederlag i form av fyra delbelopp (varav
tvé har betalats ut per idag). De séljande aktieéigarna i Audiencly
har ingdtt ett lock up-avtal som innebdr att de inte far avyttra de
aktier som omfattas av aktievederlaget under 12 ménader. Utdver
den initiala képeskillingen har de sdljande aktiedigarna i Audiencly
&Gven mojlighet att erhdlla potentiella tilléiggskodpeskillingar om
maximalt 10,73 MEUR baserat pd& EBITDA-resultatet under perioden
2022-2024. Dessa potentiella tilléggskopeskillingar ér foremal

for utbetalning under slutet for vart och ett av rékenskapsdren.
Forvarvet av Audiencly tilltréiddes den 6 april 2022 vid vilket datum
Audienclys rékenskaper konsoliderades med Flexion.

Investering i Liteup Media

Som en del i Flexions strategi inom influencer marketing har
Flexion investerat 500 000 USD fér 20 procent av aktierna i

Liteup Media ("Liteup”). Bolaget har dérutéver genom optioner
mojlighet att dka sin investering med 500 000 USD fér ytterligare
20 procent av aktierna samt att 2025 képa samtliga aktier i Liteup
for en dverenskommen vdrderingsmultipel baserad pd Liteups
bruttovinst. Liteup lanserade sin plattform i borjan av 2022, har sju
anstdllda och genererar intdkter frén ett antal olika spelutvecklare.

Liteup &r strategiskt intressant for Fleixon och Audiencly eftersom
bolaget fokuserar pd TikTok som enligt Bolaget har intagit den
ledande positionen for marknadsféringsplatser globalt. En
utmaning vid marknadsféring via TikTok ér dock att den utgérs
av ett stort antal micro-influencers, som en manuellt baserad
agentur som Audiencly inte kan utvinna skalbarhetsférdelar frén.
Liteups ambition &r att I6sa detta marknadsproblem genom en
automatisk appbaserad plattform som bdde ger influencers
tillgdng till nya potentiella kampanjer samt betalning genom

en prestationsbaserad modell, exempelvis genom hur ménga
nedladdningar av ett spel som en influencer bidragit med.

Synergier mellan afférsomradena

Flexion ser stora forsdljningssynergier mellan afférsomrédena
Distribution och Influencer Marketing eftersom béda erbjuder
tjéinster som spelutvecklare anvander for att skapa nya intékter.
Bolaget har kommmunicerat att det borjat korsforsdljo mellan
afférsomradena, vilket forvantas skapa tillvéxtmajligheter under
2023 och framat. Bolaget kommer dven pd sikt kunna dra

nytta av kostnadssynergier inom framfér allt HR, bokféring, och
systemtillgding.

Flexions strategi for gruppen

Fram till nyligen har Flexions karnverksamhet varit speldistribution
till alternativa appbutiker, viket innebdr att Bolaget dkar antalet
anvandare och intakterna for spel samtidigt som Bolaget

frigor resurser for spelutvecklarna, dvs. Bolaget reducerar
alternativkostnaden for tillvéxt. Férvarvet av Audiencly var ett
naturligt steg i denna strategi eftersom marknadsféring via
influencers har ett liknande vardeerbjudande till spelutvecklare.
Givet Bolagets starka relationer med stora globala spelutvecklare
jobbar nu Flexion for att ytterligare utdka detta tjénsteerbjudande
och bli ett ledande spelmarknadsféringsbolag globalt.

= INNEHALL

Bolaget planerar att ta nya strategiska positioner inom viktiga
spelmarknadssegment som adderar vérde till nuvarande
afférsomréden. Strategin dr att anvénda en kombination av
affarsutveckling, férvarv och kommersiella partnerskap for att
skapa dessa nya vertikaler. Mélbolagen dér vanligtvis mindre,
[dnsamma marknadsledare inom sin respektive nisch med starka
ledningsgrupper. Den drivande faktorn i denna tillvéxtstrategi

ar att identifiera tydliga marknadsféringssynergier mellan
vertikalerna med fokus p& samma kundbas, det vill séga ledande
spelutvecklare.
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Utvald finansiell
information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Bolaget
avseende perioden januari-september 2022 med motsvarande
jaémforelseperiod féreg&ende dr samt de brutna rdkenskapsdren
2021 och 2020/2021.

Informationen fér de brutna rékkenskapséren 2021 och 2020/2021 &r
hamtad frén Bolagets reviderade drsredovisningar. Informationen
for perioden 1januari - 30 september 2022 samt 1 januari - 30
september 2021 har hédmtats fréin Bolagets deldrsrapport for det
tredje kvartalet 2022. Rapporterna har upprdttats i enlighet med
IAS 34, IFRS samt tillamplig brittisk lagstiftning och brittiska antagna
internationella redovisningsstandarder som ¢r tilldmpade i
enlighet med bestémmelserna i Companies Act 2006.

Flexions rékenskaper redovisas pd engelska. For Informations-
memorandumets dndamdal har den utvalda finansiella
informationen dversatts till svenska. Notera att Flexion rapporterar
finansiella siffror i brittiskt pund ("GBP”).

Kvartalsrapport, Flexion Mobile Plc (Q3 2022)

Inférlivade dokument avseende fullsténdig historisk
finansiell information

Nedanst&ende sammandrag av Bolagets rékenskaper bor

I&sas tillsammans med Flexions oreviderade deldrsrapport
avseende perioden januari - september 2022 med motsvarande
jaémforelseperiod foregdende dr samt drsredovisningarna for de
brutna rékenskapsdéren 2021 och 2020/2021, vilka har inforlivats i
Informationsmemorandumet genom hénvisning.

I de drsredovisningar som inférlivas via hénvisning enligt nedan
ingdr revisionsberdttelser for den via hdénvisning inférlivade
finansiella informationen. De sidor som inte inférlivas nedan
beddéms inte vara relevanta eller dterges pd annan plats i
Informationsmemorandumet. Inférlivade dokument ska Idsas som
en del av Informationsmemorandumet.

Resultatrdkning, koncern:
Balansrakning, koncern:
Kassaflédesanalys, koncern:
Noter, redovisningsprinciper:

Nyckeltal:

Arsredovisning, Flexion Mobile Plc (1 april - 31 december 2021)

Sida 7
Sida 8
Sida 9
Sida 1-15
Sida 17

Resultatrakning, koncern:
Balansrékning, koncern:
Kassaflédesanalys, koncern:

Noter, redovisningsprinciper:

Arsredovisning, Flexion Mobile Plc (1 april 2020 - 31 mars 2021)

Sida 22
Sida 23
Sida 24
Sida 26-33

Resultatrdkning, koncern:
Balansrdkning, koncern:
Kassaflédesanalys, koncern:

Noter, redovisningsprinciper:
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Sida 22
Sida 23
Sida 24
Sida 26-33
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https://flexionmobile.com/content/uploads/2021/06/Flexion-Mobile-Plc-Annual-Report-31-Mar-2021.pdf

Utvald finansiell information
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Koncernens resultatré kning jan-sep 22 jan-sep 21 apr-dec 21 apr 20 - mar 21
9 manader 9 ménader 9 mdnader 12 mdnader
2022 2021 2021 2020/2021
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
GBP GBP GBP GBP
Totala intékter 46 816 749 22177119 26 076 493 24 437 486
Kostnad for sdlda varor och tjénster -39 409 435 -19 392 487 -22 632925 -21200 477
Bruttoresultat 7407314 2784632 3443568 3237009
Generella och administrativa kostnader -7 834 000 -3 000 463 -2 879 340 -3 316 917
Justerad EBITDA® 3199543 42612 509 663 74 870
Avskrivningar materiella tillgéngar 82 348 56 070 56 070 74760
Av- och nedskrivningar immateriella tillgdngar 2031870 184 486 198 797 187 952
Aterlaggning av nedskrivningar - -84120 -392 574 -84120
Valutarelaterade kostnader 1288 909 102 008 83143 -23 815
Foérvarvsrelaterade kostnader 223101 - - -
Rérelseresultat -426 686 -215 831 564 228 -79908
Finansiella kostnader -610 642 -7 281 -6167 -12 867
Resultat fore skatt -1037328 -223 112 558 061 -92775
Justerat resultat fore skatt 783 530 -121104 641874 -116 590
Av- och nedskrivningar immateriella tillgdngar 308 848 - - -
Valutarelaterade kostnader 1288 909 102 008 83143 -22 094
Foérvarvsrelaterade kostnader 223101 - - -
Skatt -73 659 -111 059 -20 230 -49 431
Periodens resultat -1110 987 -334171 537831 -142206
Ovrigt totalresultat
Valutaférandringar 16 513 - - -
Totalresultat -1094 473 -334171 537831 -142206
Periodens resultat hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1110 987 -334171 537 831 -142 206
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1094 473 -33417 537 831 -142 206

Innehav utan bestédmmande inflytande

6. Bolaget definierar justerad EBITDA som rérelseresultat fére avskrivningar, nedskrivningar, nedvérderingar av materiella och immateriella anléggningstillgéingar, valutavinst /~férlust samt
forvarvsrelaterade kostnader. Definitionen uppdaterades under juni 2022 dé éven valutavinst/-forlust exkluderades, varpd historiska jamférelsesiffror har justerats dérefter. Justerad EBITDA
(rorelseresultat justerat for ett antal ej kassaflédespdverkande poster) anvénds av Flexion for intern utvardering av Bolagets prestationer och implementation av strategier. Bolagets ledning anser
att detta justerade nyckeltal ér ett mer dGndamaisenligt matt for att forstd Bolagets underliggande verksamhetsutveckling.
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Koncernens balansrékning b e e me
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
GBP GBP GBP GBP
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Fastigheter, maskiner och utrustning m708 93 443 74753 130 823
Immateriella tillg&ngar 22173 457 1022126 7758 858 961580
Investeringar i intresseféretag 400 049 - - -
Uppskjutna skattefordringar 24 995 33057 52 002 59 712
Summa anléggningstillgangar 22710 209 1148 626 7885613 1152115
Omsadattningstillgéngar
Kundfordringar och évriga fordringar 9 844 913 3793 98l 5 466 910 2859 203
Likvida medel 10 456 833 15 062188 14 458 346 14708 551
Summa omséttningstiligdngar 20301746 18 856169 19 925 257 17567 754
Summa tillgéngar 43 011955 20004795 27 810 870 18719 869
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 103 341 100 049 100 049 99 849
Overkursfond 16 543 412 14 917 283 14 917 283 14 841 496
Ovriga reserver 443 575 366 328 397197 364 602
Balanserat resultat -3 595798 -2972 034 -2 333 859 -2 871691
Summa eget kapital 13494 530 12411626 13080670 12434 256
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 2807472 - - -
Langfristiga leasingskulder 26 445 - - 44163
Villkorade tilladggskopeskillingar 5165 271 - - -
Summa langfristiga skulder 7999188 - - 44163
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder och andra skulder 16 496 582 7506 41 14 664 546 6157 774
Kortfristiga leasingskulder 35196 86 758 65 654 83 676
Uppskjutna tilléiggskopeskillingar 3062 095 - - -
Villkorade tilladggskopeskillingar 1924 364 - - -
Summa kortfristiga skulder 21518 237 7593169 14730 200 6241450
Summa skulder 29 517 425 7593169 14730 200 6285613
Summa eget kapital och skulder 43 011955 20004 795 27 810 870 18 719 869
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Koncernens kussaflédesanalys jun:sep 22 jqn:sep 21 apr:dec 21 apr20 - mar 21
9 manader 9 mdnader 9 mdnader 12 manader
2022 2021 2021 2020/2021
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
GBP GBP GBP GBP
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt — I6pande verksamhet -1037 328 -223 M2 558 061 -92774
Resultat fore skatt -1037328 -223112 558 061 -92774
Justeringar for:
Valutaférandringar -299 220 209 440 180 092 77 955
Aterlaggning av nedskrivningar - -84120 -392574 -84120
Aktierelaterade erséttningar 54 866 32470 34771 52 588
Avskrivningar av materiella anléggningstillgéngar 82348 56 070 56 070 74760
Av- och nedskrivningar av immateriella anléggningstillgéngar 2031870 184 486 198 797 187 952
Betalade réntor 610 649 7290 5877 12 912
Rérelsekapital:
Férandring av rorelsefordringar -4 332031 100 688 -2229 829 -802 257
Férandring av rorelseskulder 7794 085 1075 818 8506 773 3442 21
Nettokassafléde frén den I6pande verksamheten 4905 241 1359030 6918 037 2869 227
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i intresseféretag -400 049 - - -
Forvarv av dotterbolag, netto efter forvarvade likvida medel -2884 905 - - -
Investeringar i fastigheter, maskiner och utrustning -9 325 - - -
Kapitaliserade distributionsrdttigheter - - -6 765792 -
Kapitaliserade utvecklingskostnader -211455 -286 202 -230 283 -500 322
Betalning for distributionsrattigheter -5 962 049 - - -
Nettokassafléde frdn investeringsverksamheten -9467783 -286 202 -6 996 075 -500 322
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission av stamaktier, netto efter emissionskostnader 144 271 1872 996 75 987 9775786
Aterbetalning av leasingskulder -83 98l -68 353 -68 063 -90 750
Nettokassafléde frén finansieringsverksamheten 60290 1804 643 7924 9685036
Nettoférédndring av likvida medel -4502 252 2877 472 -7013 12053 941
Likvida medel vid periodens boérjan 14 458 346 12 394156 14708 551 2732565
Effekt av férandringar i valutakurser 500 738 -209 440 -180 092 -77 955
Likvida medel vid periodens slut 10 456 832 15062189 14 458 346 14708 551
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Utvald finansiell information

Koncernens nyckeltal Sminader  3ménader ‘3mémader  iméneder  3ménader
2022 2022 2021 2021 2021
Top-tier-titlar infor lansering Antal 0 1 2 1 4
Mid-tier-titlar infor lansering Antal 1 0 1 2 1
Top-tier-titlar live Antal 9 10 8 8 5
Mid-tier-titlar live Antal 15 15 15 15 17
Top-tier-titlarnas genomsnittliga bruttointékt per ménad usb 806 548 789 996 731612 726 066 558 429
Top-tier-titlar live, efter 6 mdnaders upprampning Antal 7 7 5 5 5
Mid-tier-titlarnas genomsnittliga bruttointdkt per ménad usb 48 876 44 467 41970 50 943 56 524
Mid-tier-titlar live efter 6 manaders upprampning Antal 12 12 14 1 13
Total omsdattningstillvéxt - YoY % 138 % 127 % 61 % 52 % 26 %
Total omsdattningstillvéxt - QoQ % 5% 68 % 1% 34 % 0%
Bruttovinsttillvéxt frén IAP - YoY % 141% 146 % 76 % 67 % 26 %
Bruttovinsttillvéxt frén IAP - QoQ % 8% 58 % 0% 41 % 10 %
Bruttovinstmarginal frén IAP % 14,8 % 146 % 135 % 13,7 % 129 %
Total bruttovinstmarginal % 16,3 % 16,5 % 13,9 % 14,2 % 131 %
Justerad EBITDA-marginal % 8,0 % 78 % 31% 34 % 18 %
Rérelsemarginal % -6 % =22 % 23 % 6,1 % -02%
Genomsnittligt operativt kassafléde per ménad GBP 671358 313 560 706 375 2 075 639 -161 955
Antal anstdllda inom distributionsverksamheten Antal 85 78 76 64 66
Varav antal anstdlida inom avdelning fér nya strategier Antal 14 12 9 4 3
Justerade personalkostnader inom GBP 928101 885184 825 428 909 524 780 457
distributionsverksamheten
Antal aktier vid periodens slut Antal 51669 353 50516 015 50074672 50024672 50024672
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier Antal 50742156 50178660 50027823 50024672 49 948848
Resultat per aktie (pence) GBPp -122 -142 0,51 128 -0,07
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Utvald finansiell information

Definitioner

Antal aktier vid periodens slut
Antal anstallda

Bruttovinstmarginal fran IAP

Genomshnittlig bruttointéikt per ménad

Genomsnittligt operativt kassafléde per manad

IAP (In-App Purchase)
Justerad EBITDA-marginal

Justerade personalkostnader

Mid-tier-titlar infor lansering

Mid-tier-titlar live

Resultat per aktie (pence)

Rérelsemarginal
Tillvaxt - QoQ
Tillvaxt - Yoy

Top-tier-titlar infér lansering

Top-tier-titlar live

Total bruttovinstmarginal

Upprampning

Viktat genomshnittligt antal utestdende aktier

= INNEHALL

Antal aktier vid periodens slut justerat for aktiesplittar och fondemissioner.
Antal anstdllda inklusive I&ngtidskonsulter per slutet av mdtperioden.
Bruttovinsten frén férsdaljning genom IAP som andel av total omséttning.

Den genomsnittliga forsdljningen via IAP per ménad under kvartalet, exklusive titlar
under upprampning samt titlar som inte kategoriseras som top-tier eller mid-tier.
Genomsnittet baseras pd forsdljningsdata och exkluderar avrakningsjusteringar.

Genomsnittligt operativt kassafléde (exklusive kassafldde som kan hdrledas av
férandring i valutakurser) delat p& antalet mé&nader under métperioden.

Forsaljning av innehdll som genomfors direkt i applikationen.

Justerad EBITDA som andel av total omséittning (frén séval IAP som évriga
intakter).

Total kostnad for samtliga anstdllda inklusive l&dngtidskonsulter fore avdrag for
kapitaliserade utvecklingskostnader.

Antal titlar i spelportféljen med potential att generera bruttointékter om minst
40 000 USD per ménad for vilka Bolaget har signerat avtal men som inte har
lanserats.

Antal titlar i spelportféljen som genererar bruttointékter om minst 40 000 USD per
mdnad som lanserats genom minst en av Bolagets distributionskanaler, inklusive
titlar under upprampning.

Resultat efter skatt hanforligt till dgarna i Flexion dividerat med viktat
genomsnittligt antal utestGende aktier.

Rorelseresultat som andel av total omsattning (fréin séval IAP som évriga intékter).
Tillvéxt jamfort med motsvarande period féregdende kvartal.
Tillvéxt jamfort med motsvarande period foregdende dr.

Antal titlar i spelportféljen med potential att generera bruttointékter om minst
140 000 USD per md&nad fér vilka Bolaget har signerat avtal men som inte har
lanserats.

Antal titlar i spelportféljen som genererar bruttointékter om minst 140 000 USD per
mdnad som lanserats genom minst en av Bolagets distributionskanaler, inklusive
titlar under upprampning.

Den totala bruttovinsten (fréin séval IAP som 6vriga intékter) som andel av total
omsattning.

En period om sex ménader, som efterféljer lansering av en titel, inom vilken titeln
etablerar en stabil intéktsniva.

Det viktade genomsnittliga antalet aktier som dr utestGende under perioden.
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Annan finansiell information

Finansiell stdllning

Bolaget bedriver verksamheten med positivt kassafléde béde pd
kvartals- och darsbasis och hade per den 30 september 2022 en
kassa om 10,5 MGBP. Bolaget har inga rantebdrande skulder.

Det dr Flexions beddmning att det befintliga roérelsekapitalet

per dagen for Informationsmemorandumet dr tillréckligt for de
aktuella behoven under &tminstone 12 ménader framdat. Med
rérelsekapital avses hdr Flexions méjlighet att fd tillgding till likvida
medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning.

Pagdende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar

Utdver dtaganden avseende Audiencly och Liteup, vilka redogérs
fér nérmare i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Férvarv av
Audiencly respektive Investering i Liteup Media” har Bolaget inga
vésentliga pdgdende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar.

Vésentliga handelser efter den 30 september 2022

Det finns inga vdésentliga héndelser rapporterade efter den 30
september 2022.
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Aktier, aktiekapital och dgarférhdllanden

Aktier och aktiekapital
Flexions aktiekapital uppgick den 30 septemiber 2022 till 103 338,7060 GBP och fordelas pd 51 669 353 stamaktier med ett kvotvdrde om
0,002 GBP per aktie. Bolaget har endast ett aktieslag utgivet.

Aktierna &r denominerade i GBP och har emitterats i enlighet med engelsk ratt. Flexion ér anslutet till ett kontobaserat vérdepapperssystem
genom att Flexions aktier ar utgivha och ges ut genom Computershare, som tillser att aktierna déverfoérs till Euroclears konto med Crest

UK varigenom samtliga aktier speglas mot Euroclear Sverige. Inga fysiska aktiebrev har utfédrdas. Samtliga aktier &r emitterade och fullt
inbetalda. En aktie berattigar till en (1) rést per aktie pé bolagsstémma. Aktiedigare har normalt féretrédesratt till teckning av nya aktier,
sd@vida inte bolagsstédmman eller styrelsen med stéd av bolagsstédmmans bemyndigande beslutar om avvikelse frén aktiedgarnas
féretrédesratt.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgéngar och vinst. Inga begrénsningar féreligger avseende aktiernas éverlatbarhet,
utan dessa kan i enlighet med Bolagets bolagsordning éverldtas i enlighet med och med férbehadll for tillampliga regler for den
aktuella vérdepapperscentralen for Bolagets aktier samt, om Bolaget ar noterat, aktuell marknadsplats regler. Flexions aktier ar inte
foremadl for erbjudande som Iémnats till f8ljd av budplikt, inlésenrdtt eller I6senskyldighet. Det har inte férekommit ndgra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Flexions aktier under det innevarande eller féregdende rakenskapsdret.

Aktiekapitalets utveckling

Bolaget bildades 18 oktober 2001, med en verksamhet som avvecklades 2006. Bolaget var ddrefter vilande. Frdn 1juni 2007 var Bolaget
inte I&ingre vilande, eftersom det d& upptog den verksamhet som Bolaget fér nérvarande bedriver. Tabellen nedan utvisar férandringar i
Bolagets aktiekapital sedan 18 oktober 2001.

Datum Héndelse Antal Aggregerat Nominellt  Totalt nominellt Aggregerat Nominelit
emitterade antal aktier belopp per belopp per nominellt  kvotvérde
aktier emitterade  aktie (GBP) transaktion belopp (GBP) (eBP)

Stamaktier - Nominelit belopp om 0,002 GBP per aktie

2022 Erbjudande 2100 000 53769 353 0,002 4200 107 538,7060 0,002
25 augusti 2022 Emission av ytterligare aktier 349 000 51669 353 0,002 698,00 103 338,71 0,002
5 juli 2022 Emission av ytterligare aktier 804 338 51320 353 0,002 1608,68 102 640,71 0,002
5 april 2022 Emission av ytterligare aktier 44 343 50 516 015 0,002 882,69 101 032,03 0,002
8 mars 2022 Emission av ytterligare aktier 50 000 50 074 672 0,002 100,00 100 149,34 0,002
8 september 2021 Emission av ytterligare aktier 100 000 50 024 672 0,002 200,00 100 049,34 0,002
23 februari 2021 Emission av ytterligare aktier 225938 49 924 672 0,002 451,88 99 849,34 0,002
23 februari 2021 Emission av ytterligare aktier 1437 762 49 698 734 0,002 2 875,52 99 397,47 0,002
1 december 2020 Emission av ytterligare aktier 6 534 264 48 260 972 0,002 13 068,53 96 521,94 0,002
13 november 2020 Emission av ytterligare aktier 227 750 41726 708 0,002 455,50 83 453,42 0,002
1 september 2020 Emission av ytterligare aktier 28 500 41498 958 0,002 57,00 82 997,92 0,002
31 december 2019 Emission av ytterligare aktier 337500 41 470 458 0,002 675,00 82 940,92 0,002
5 juni 2018 Emission av ytterligare aktier 1000 000 41132 958 0,002 2 000,00 82 265,92 0,002
23 februari 2018 Emission av ytterligare aktier 8205 208 40132 958 0,002 16 410,42 80 265,92 0,002
14 december 2017 Aktiesplit 1:5 31927 750 31927 750 0,002 63 855,50 63 855,50 0,002

Informationsmemorandum - Flexion Mobile Plc



INNEHALL

Aktier, aktiekapital och agarférhdllande

Datum Handelse Antal Aggregerat Nominellt  Totalt nominelit Aggregerat Nominellt
emitterade antal aktier belopp per belopp per nominellt  kvotvérde
aktier emitterade  aktie (GBP) transaktion  belopp (GBP) (eBP)

Stamaktier - Nominellt belopp om 0,01 GBP per aktie

14 december 2017 Konvertering till 0,002 GBP Ordinary -6 385 550 0 0,010 -63 855,50 0,00 0,010
14 december 2017 Fondemission med utgivande av 6 257 839 6 385 550 0,010 62 578,39 63 855,50 0,010
aktier 1:50
31 mars 2016 Emission av ytterligare aktier 1093 1277 0,010 10,93 12771 0,010
23 februari 2016 Emission av ytterligare aktier 320 126 618 0,010 320 1266,18 0,010
18 januari 2016 Emission av ytterligare aktier 2653 126 298 0,010 26,53 1262,98 0,010
30 november 2015 Emission av ytterligare aktier 961 123 645 0,010 9,61 1236,45 0,010
9 november 2015 Emission av ytterligare aktier 7684 122 684 0,010 76,84 1226,84 0,010
30 april 2014 Emission av ytterligare aktier 15 000 115 000 0,010 150,00 1150,00 0,010
29 november 2011 Aktiesplit 1100 100 000 100 000 0,010 1000,00 1000,00 0,010

Stamaktier — Nominellt belopp om 1,00 GBP per aktie

29 november 2011 Konvertering till 0,01 GBP Ordinary -1000 0 1000 -1000,00 0,00 1000
29 november 2011 Emission av nya aktier 998 1000 1000 998,00 1000,00 1000
18 oktober 2001 Ny aktieklass 2 2 1000 2,00 2,00 1000
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Aktier, aktiekapital och agarférhéllande

Bemyndigande

P& drsstémman den 29 juni 2022 beslutades bland annat att
bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillféllen under tiden
fram till 30 september 2023, eller om den infaller dessfoérinnan,
drsstdmman 2023, att fatta beslut om ékning av Bolagets
aktiekapital motsvarande ett aggregerat nominellt belopp om
hoégst 30 000 GBP. Emissioner under bemyndigandet fér ske med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt. Syftet med
bemyndigandet var att medge Bolaget att fanga tillvéxtrelaterade
férsaljnings- och konsolideringsmojligheter och for att starka
Bolagets balansrdkning som en del av en generell tillvéxtstrategi
eller for sédana andra syften som Bolagets styrelse beddmer
I[&mpligt. Hela bemyndigandet om 30 000 GBP, motsvarande 15
miljoner aktier, kvarstdr att utnyttjo. Nu beskrivet bemyndigande
kommer att utnyttjas for att genomféra Erbjudandet. | tilléigg till
detta bemyndigade drsstédmman styrelsen att inom samma
tidsperiod, vid ett eller flera tillféllen, besluta om ékning av
Bolagets aktiekapital med ett aggregerat nominellt belopp om
hogst 10 000 GBP inom ramen fér emissioner inom Bolagets
incitamentsprogram samt med ett aggregerat belopp om hégst
28 000 GBP i samband med investeringen i Liteup Media UG.

Incitamentsprogram

Per den 30 september 2022 har Bolaget emitterat incitaments-
instrument bestdende i optionsprogram som medger konvertering
till totalt 3193 562 aktier i Bolaget. Om samtliga utestdende
incitamentsinstrument nyttjas foér konvertering till aktier i Bolaget
skulle det medféra att antalet aktier och réster i Bolaget dkar med
3193 562 fréin 51 669 353 till 54 862 915 samt att aktiekapitalet i

Agarférhallanden

Bolaget 6kas med 6 387,1240 GBP, frén 103 338,7060 GBP till

109 725,8300 GBP. Totalt skulle sédan full teckning eller
konvertering medféra en utspadningseffekt om 6,2 procent for
antalet aktier och roster baserat pd antalet aktier per dagen for
Informationsmemorandumet (séledes berdknat p& antalet aktier
fore Erbjudandet). I tillagg till detta har styrelsen ett lépande
mandat att emittera incitamentsinstrument som kan konverteras
till aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy och utdelning

Bolagets bolagsordning tilldter att Bolaget genom en sd kallad
"ordinary resolution” betalar utdelning. Bolagets bolagsordning
tilldter ocksé utbetalning av interimsutdelning. En utdelning

kan inte beslutas, om inte Bolagets styrelse har [&mnat en
rekommmendation om vilket belopp utdelning ska utbetalas med.
Utdelningen fdr inte éverstiga sédant rekommenderat belopp.
Ingen utdelning kan beslutas eller utbetalas, om den inte &r
férenlig med associationsmedlemmarnas respektive rattigheter.

Bolaget avser dock inte att betala utdelning till dess aktietigare
under en 6verskddlig framtid. | stdllet avser bolaget att driva
tillvéixt genom att investera eventuella framtida vinster i Bolagets
verksamhet. Bolaget har inte betalat ndgon utdelning sedan
Bolagets aktier noterades pd& Nasdagq First North Growth Market.

Handel med Flexions aktie

Flexions aktier ér sedan den 13 juni 2018 upptagna till handel
pd& Nasdagq First North Growth Market. Aktien har ISIN-kod
GBOOBZIMDBI9 och kortnamnet FLEXM. Bolagets LEI-kod d&r
213800CY2W7KMQR3ZC32.

Av nedanstéende tabell framgdr information avseende dgarférhdllandena i Bolaget per den 30 september 2022 med ddrefter kanda
forandringar. For uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehayv i Bolaget, se avsnitt "Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor".

Antal aktier och réster

Aggregerat

Mobile Sensations Ltd 11022181 21,33 %

BNY Mellon NA 3584 293 6,94 %

Palmstierna Invest AB 3405 280 6,59 %
1930 487

1771888

Palmstierna Fredrik 3,74 %

Julius Baer & Co Ltd 343 %

Joachim Odqvist 1560 415 3,02 %

Nordic Small Cap Fund 1384 015 2,68 %

Avanza Pension 1306 164 253 %

Industrial Equity AB 1188 792 2,30 %

IBKR Financial Services AG 1096 812 212 %

Ovriga 23 419 026 45,32%
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Flexions bolagsordning ska styrelsen bestd av Iégst tvd styrelseledamoter. Flexions styrelse bestdr for ndrvarande av sju
styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen har sitt séte i London. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av drsstédmman
2023.

Namn Befattning Fodelsear Invald
Carl Palmstierna Styrelseordférande 1953 201
Christopher Bergstresser Styrelseledamot 1968 2018
Jens Lauritzson Styrelseledamot 1970 2001
Per Lauritzson Styrelseledamot 1974 2007
Jean-Marcel Nicolai Styrelseledamot 1964 2021
Mikael Pawlo Styrelseledamot 1973 2021
André Kuschel Styrelseledamot 1976 2022

Carl Palmstierna
Styrelseledamot sedan 2009, styrelseordférande sedan 2011

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och styrelseledamot i Palmstierna Invest AB, Palmstierna Holding AB, Palmeister & Partners
AB, Nenda AB och Freemelt AB. Styrelseledamot i Flaivy AB, Envigas AB, ZipClick Solutions AB, Chinsay AB, S.P.
BECPEL Stockholm AB, Viametrics AB, Viametrics Group AB och Zimpler AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande och styrelseledamot i WeMind AB, SPWM Special Clients Services AB, Reflection Ltd, SPWM
Special Clients AB, ReformTech Heating Holding AB, Panopticon Software AB, myFC Holding AB (publ), Valbay
AB, Valbay International AB. Styrelseledamot i Magine Holding AB, Ankar Sweden AB, Bluefish Pharmaceuticals
AB (pub\), Byredo AB, Natural Fragrance of Sweden AB, Sunpocket AB, Elekta AB, Now Interact Nordic AB,
Oculusai Incentive AB, Peepoople AB, Reforce International AB, Svenska allt for féraldrar AB, Universum Group
AB, Valbay Forvaltning AB, B8 Sverige AB, Organowood AB och Yatrade AB.

Aktieinnehav i Flexion per 3 624 980 aktier via Palmstierna Invest AB och ndrstéende bolag.
den 31 oktober 2022:

OptioneriFlexion perden -
31oktober 2022:

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, ej oberoende till storre aktiedigare.

Jens Lauritzson
Styrelseledamot sedan 2001, VD sedan 2007

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Mobile Sensations Limited.

Tidigare uppdrag: Sales Manager UK pd Aspiro samt Managing Director pd Popwire Limited.

Aktieinnehav i Flexion per 74 000 aktier samt 50 % cigande i Mobile Sensations Limited som dger 11 022 181 aktier.
den 31oktober 2022:

OptioneriFlexion perden -
31 oktober 2022:

Ej oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, ej oberoende till stérre aktiedigare.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Per Lauritzson
Styrelseledamot sedan 2007, COO sedan 2007

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Mobile Sensations Limited.
Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Gamesmondo Limited. Business Developer pd Polopoly AB samt Project Manager pd
Exportrddet.

Aktieinnehav i Flexion per 50 % ¢igande i Mobile Sensations Limited som éger 11 022 181 aktier.
den 31oktober 2022:

Optioner i Flexion perden 61750 teckningsoptioner.
31oktober 2022:

Ej oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledning, ej oberoende till stérre aktiedigare.

Christopher Bergstresser
Styrelseledamot sedan 2018

Ovriga uppdrag: Icke verkstdllande styrelseledamot i E-Sports Mogul.

Tidigare uppdrag: Group COO och Head of M&A pd Enad Global 7, Investment & M&A Director pd Modern Times Group MTG AB,
Partner p& MTGx. Styrelseordférande fér Ludicious — Zurich Games Festival. President & COO pd& Sega of Europe.
Styrelseledamot och EVP pd& Miniclip SA, medgrundare och styrelseledamot fér Appscotch samt medgrundare
och CEO pd Vector Entertainment.

Aktieinnehav i Flexion per -
den 31oktober 2022:

Optioner i Flexion perden 125 000 teckningsoptioner.
31oktober 2022:

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, oberoende till storre aktiedgare.

Jean-Marcel Nicolai
Styrelseledamot sedan 2021

Ovriga uppdrag: Inga évriga uppdrag.

Tidigare uppdrag: Chief Product & Experience Officer p& Centric Digital, Senior Vice President for World-Wide Product and
Technology pé& Disney Interactive Studios (Los Angeles), CTO och CPO pé& Atari (New York) samt Head of
Games och COO pd Atari Inc.

Aktieinnehav i Flexion per -
den 31 oktober 2022:

Optioner i Flexion perden 125 000 teckningsoptioner.
31oktober 2022:

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, oberoende till storre aktiedgare.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Mikael Pawlo
Styrelseledamot sedan 2021

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot fér Football Addicts AB, Forza Challenge AB, Forza Addicts Personal AB, Forza Addicts Personal
2 AB, WeMind AB, SMSgrupp i Stockholm Holding AB, SMSgrupp Africa AB, 6502 Processor AB, Sigmund 6581 AB,
Nifty Moments AB, Bokio AB och Deco Djursholm AB.

Tidigare uppdrag: Medgrundare och VD fér Red Flag, medgrundare och VD fér Mr Green & Co, styrelseledamot for Djurgdrdens
Elitfotboll, X5 Music Group och Peerialism.

Aktieinnehav i Flexion per 118 535 aktier.
den 31 oktober 2022:

OptioneriFlexion perden -
31oktober 2022:

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, oberoende till storre aktiedgare.

André Kuschel
Styrelseledamot sedan 2022

Ovriga uppdrag: Grundare och VD fér Lootboy samt grundare och VD for Enjoy Event Marketing GmbH.

Tidigare uppdrag: Medgrundare av Audiencly samt grundare av World of Nerds.

Aktieinnehav i Flexion per 50 % av 748 827 aktier via hdlftendgande av bolag.
den 31 oktober 2022:

OptioneriFlexion perden -
31 oktober 2022:

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning utom som sdiljare i enlighet med aktiedverldtelseavtalet mellan Bolaget och
Audiencly, oberoende till storre aktiedgare.

Ledande befattningshavare

Nedanst&ende tabell listar namn, titel, fédelsedr och anstdliningsdr for Flexions ledande befattningshavare.

Namn Position Fodelsear Iledningen sedan
Jens Lauritzson CEO 1970 2007
Niklas Kéresaar CFO 1972 2014
Victor Horbach General Manager — Distribution 1975 2022
Adrian Kotowski General Manager — Influencer Marketing 2000 2022

Jens Lauritzson
Mer information under avsnittet "Styrelse”.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Niklas Kéresaar
CFO sedan 2014

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Divio Technologies AB.

Tidigare uppdrag: Vice President inom Asset Backed Investments pé& Tufton Oceanic Limited, Vice President p& DvB Bank
samt Account Manager pé& DnB.

Aktieinnehav i Flexion per 65 500 aktier samt deldgarskap i JSOP*.
den 31oktober 2022:

Optioner i Flexion perden 437 500 teckningsoptioner.
31oktober 2022:

*Mer information om delagarskapet i JSOP dterfinns pd sidorna 45-46 i den bolagsbeskrivning som upprattades i samband med Bolagets notering pé Nasdag First North Growth Market som finns
tillgéinglig pd Bolagets webbplats, www.flexionmobile.com.

Victor Horbach
General Manager — Distribution sedan november 2022

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag: Chief Revenue Officer pd Flexion Mobile Plc och Vice President — Corporate Development pé Spil Games N.V.

Aktieinnehav i Flexion per -
den 31 oktober 2022:

Optioner i Flexion perden 250 000 teckningsoptioner.
31oktober 2022:

Adrian Kotowski
General Manager — Influencer Marketing sedan november 2022

Ovriga uppdrag: CEO pd& Audiencly GmbG.

Tidigare uppdrag: -

Aktieinnehav i Flexion per 1190 170 aktier.
den 31 oktober 2022:

OptioneriFlexion perden -
31oktober 2022:

Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméterna och ledande befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem dren démts i ndgot bedrégeri-
relaterat mdl eller annat ekonomiskt brott eller varit foremal for forundersékning avseende sédana brott. Vidare har de inte varit
inblandade i ndgon konkurs, féretagsrekonstruktion eller likvidation under de senaste fem dren. Bolagets styrelseledamater eller

de ledande befattningshavarna har inte under de senaste fem d&ren varit foremal fér anklagelser eller sanktioner fréin myndighet,
yrkessammanslutning eller liknande organ, eller férbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, eller fréin att hos ett bolag ha ledande eller évergripande funktioner.

Det foéreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna, utdver att Jens Lauritzson och Per
Lauritzson &r broder. Det finns inte heller n&gra intressekonflikter dér styrelseledaméternas eller de ledande befattningshavarnas privata
intressen stdr i strid med Bolagets intressen. Daremot har flera av styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktie- och/eller optionsinnehav.

Revisor

Grant Thornton UK LLP &r Flexions revisor med Nicholas Watson som Senior Statuatory Auditor. Nicholas Watson ér auktoriserad revisor
(Statuatory Auditor) och medlem i The Institute of Chartered Accountants in England & Wales, branschorganisationen fér revisorer i
England.

Informationsmemorandum - Flexion Mobile Plc



= INNEHALL

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningsregler

Den aktiebolagsrattsliga lagstiftning som ar tilldmplig pd Flexion
ar aktiebolagslagen Companies Act 2006 of the United Kingdom
(Companies Act) och évrig tillimplig bolagsrdtt i Storbritannien.
Bolaget mdste ocksa efterleva bestdmmelserna i Bolagets
bolagsordning. Flexion tilldmpar inte Svensk kod fér bolagsstyrning
eller den brittiska bolagsstyrningskoden ("UK Corporate
Governance Code).

Bolagsstdmma

Enligt Companies Act mdste publika bolag, sésom Flexion Mobile,
halla érsstdmma en gding per &r och inom sex mdnader frén
utgdngen av bolagets rakenskapsér. Arsstémman ska hdllas

pd den tid och plats som styrelsen bestémmer. Kallelsetiden till
drsstdmman mdste vara minst 21 sé kallade “clear days”.

Andra bolagsstémmor én arsstédmmor, vilka generellt refereras

till som “general meetings’, f&r sammankallas med minst den
minimikallelsetid som Companies Act tilléter, vilket i de flesta fallen
&r 14 sé kallade “clear days”. Kallelse ska ske till de aktiedigare som
ar berdttigade att f& sGdan kallelse fran Flexion enligt tillémplig lag
och kallelsen fér distribueras pd alla sdtt eller kombinationer av
satt som ar tilldtna enligt Companies Act.

Enligt Bolagets bolagsordning far éven bolagsstdmma hdllas

pd tvé eller flera platser fér att underlétta organiseringen och
administrationen av en bolagsstémma. Beslut pd& drsstédmma och
andra bolagsstémmor fattas med de i Companies Act foreskrivna
majoritetskraven pd en i behérig ordning sammankallad stémma,
férutsatt att tilldmpliga kvorumkrav ar uppfylida.

Styrelse och utskott

Flexion har fér narvarande sju styrelseledamaoter utan

suppleanter, som beskrivs ndrmare i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor — Styrelse”. Inga utskott dr inrdttade.

Val och entledigande av styrelseledaméter

I enlighet med best&immelserna i Flexions bolagsordning kan
Flexions aktiedigare genom ett ordinarie beslut (s& kallad ordinary
resolution, vilket ér ett beslut fattat med enkel mojoritet), fatta
beslut om att utse en person till styrelseledamot, férutsatt att
sé@dan person férklarat sig villig att &ta sig uppdraget (“willing

to act”). Férutsatt att bestémmelserna i Bolagets bolagsordning
iakttas har styrelsen ocksd befogenhet att nér som helst utse en
person till styrelseledamot, for tiden intill nasta drsstémma vid
vilken tidpunkt de mdste omvdljas av stdmman eller avgd. Vid
varje drsstémma i Flexion ska varje styrelseledamot avgd frén sitt
uppdrag. En avgdende styrelseledamot kan erbjuda sig sjalv for
omval.

Enligt bolagsordningen fér styrelsen ocksd, men har ingen
skyldighet, infér varje arsstdmmoa, inréitta en valberedning
bestdende av de tre storsta aktieGgarna i Flexion vid

borsens sténgning den dag som infaller tre mdanader fére
arsstdmman i fréiga. Dessa aktieéigare fér sedan, om de énskar,
skriftligen uttrycka sina 6nskemdl om omval, eller annat, av
styrelseledaméter vid den aktuella drsstémman. Styrelsen kommer
att tillgangliggéra sédana preferenser for alla aktiedgare, men
sadan information Iémnas endast i informationssyfte och envar
aktieGigare dr berdttigad att résta pd drsstdmman som denne
onskar i sin egen absoluta diskretion.
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I'tilléigg till eventuella moéjligheter att entlediga styrelseledamaoter
enligt Companies Act, kan Flexions aktietigare genom sdrskilt
beslut (sé kallad special resolution, vilket dr ett beslut fattat med
en majoritet bestdende av inte mindre dn 75 procent av résterna
av réstberattigade aktiedgare), eller genom ordinarie beslut som
sarskilt har meddelats p& satt som féreskrivs i enlighet med avsnitt
312 i Companies Act, entlediga en styrelseledamot innan dennes
mandattid I6per ut och f&r genom ordinarie beslut utse en annan
person till styrelseledamot i dennes stdille.

Aktieklasser

Det finns fér ndrvarande ett aktieslag av utgivna aktier i Flexion.
Rattigheterna som d&r knutnai till en aktieklass kan, om inte annat
foéreskrivs i villkoren for emission av aktierna i den klassen, éndras
med skriftligt samtycke fréin innehavarna av tre fjérdedelar av det
nominella vardet av de emitterade aktierna i den klassen, eller som
en foljd av ett sarskilt beslut (special resolution) som fattats vid ett
sdarskilt méte med innehavarna av aktierna i den klassen.

Bolagets bolagsordning féreskriver att, med de begrdnsningar
som féljer av Companies Act och eventuella rattigheter knutna

till befintliga utgivna aktier, aktier i Flexion kan emitteras med
sadana rattigheter och restriktioner som Bolaget frén tid till annan
kan besluta om genom ett ordinarie beslut (ordinary resolution)
av aktiedgarna, eller, i avsaknad av sédant beslut, av Bolagets
styrelse.

Minoritetsrdttigheter

En aktiedgare som endast diger en aktie har vissa grundiédggande
rattigheter i férhdéllande till Bolaget. Dessa inkluderar att erhdlla
Flexions enligt lag upprdattade drsredovisning och finansiella
rapporter samt att ndrvara och ha yttrande- och rostrétt pd
Bolagets bolagsstammor.

Ett aktieinnehav om 5 procent av Flexions aktier ger en aktiedgare
ratt att krédva att Bolaget cirkulerar ett uttalande till Bolagets
aktietigare avseende ett drende som det refereras till i ett forslag
till beslut att Idggas fram pd bolagsstdmman eller avseende
ndgot annat drende som ska hanteras pd sédan bolagsstdmma
samt att en bolagsstémma sammankallas. Ett aktieinnehav pd
mer &n 5 procent av Flexion ger maéjlighet fér en aktiedgare att
med kort varsel blockera att en bolagstdmma haéills. En aktiedigare
som dger 15 procent av Flexions aktier har ratt att genom
ansékan till en domstol géra invéndningar mot varje édndring av
klassrattigheterna fér de aktier denne innehar.

For att fatta ett sarskilt beslut (speciol resolution), mdste 75
procent av aktieGigarna som deltar i st&mman personligen eller
genom ombud rosta for forslaget. Ett sdrskilt beslut kan darfér inte
fattas om en minoritetsaktietigare som éger 25 procent plus en
rostberdttigad andel i Flexion réstar emot beslutet.

Sarskilda beslut (special resolutions) kréivs (bland annat) fér att

genomfora foljande:

e andring av Bolagets bolagsordning,

e l&mna ett bemyndigande till kontantemissioner av aktier i
Flexion till befintliga aktiedgare pd annat sétt &n i proportion till
tidigare innehav genom att besluta om att féretrédesratten inte
ska gdlla for emissionen,

* minskning av aktiekapitalet,

e att ldmna, aterkalla, fornya eller dndra bemyndigande for
Flexion att forvarva egna aktier,

e andring av féretagsnamn, och

e frivillig likvidation.




Bolagsstyrning

Arsredovisning

Enligt Companies Act ska ett publikt bolags drsredovisning skickas
till aktieigarna senast 21 dagar fére drsstémman i Bolaget. Dessa
rékenskaper kan tillhandahdllas elektroniskt forutsatt att vissa
villkor &r uppfyllda.

VD och 6vrig ledning

Jens Lauritzson ar VD och ansvarig fér den Ibpande férvaltningen
av Flexions verksamhet i enlighet med styrelsens riktlinjer och
instruktioner. Se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor — Ledande befattningshavare” fér en nérmare presentation
av VD.

Styrelsen har upprattat en instruktion for VD som klargér VD:s
ansvar och befogenheter. Styrelsen ska fortldpande utvérdera

VD:s arbete. Enligt instruktionen ska VD forse styrelsen med den
information och dokumentation som styrelseledamoterna behéver
for att styrelsen ska kunna fullgéra sina uppgifter. Styrelsen

ska delegera driften av Flexion till VD i den utstréickning som
bolagsordningen och Companies Act tilldter, med undantag for att
styrelsen ska behdlla det direkta ansvaret for Flexions afférsplan,
budget och VD-instruktion samt de andra frégor som styrelsen kan
besluta om ska handhas av styrelsen frdn tid till annan.

= INNEHALL
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Legala fragor och kompletterande information

Bildande och legal form

Bolaget bildades och registrerades i England och Wales den 18
oktober 2001 med registreringsnummer 4306881 i enlighet med
aktiebolagslagen (Companies Act) i England som ett privat
aktiebolag. Den 1juni 2018 ombildades bolaget till ett publikt
aktiebolag och blev dérmed Flexion Mobile Plc. Den huvudsakliga
lagstiftning under vilket Bolaget bedriver sin verksamhet &r UK
Companies Act. Bolagets registrerade adress och huvudsakliga
verksamhetsstdlle ér London, Storbritannien.

Koncernstruktur

Bolaget &r del i en foretagsgrupp dar Bolaget ér moderforetag
samt har en filial i Ungern. Bolagets dotterféretag framgdr av
nedan forteckning.

Bolag Agande (i %) Land

Audiencly GmbH 100 Tyskland

Myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden och
skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i négra rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive énnu icke avgjorda érenden eller
sédana som Bolaget ér medvetet om kan uppkomma) under

de senaste tolv manaderna och som nyligen haft eller skulle
kunna f& betydande effekter pd Bolagets finansiella stélining eller
[dnsamhet.

Forsdkringar

Bolaget beddmer att nuvarande férsdkring ger en adekvat
skyddsnivé for Bolagets verksamhet. Ddremot finns det ingen
garanti for att forluster inte kan uppstd eller ansprdk framstallas
som overstiger Bolaget forsdkringsskydd. Bolaget utvérderar dess
férsakringsskydd I6pande.

Transaktioner med nérstdende

Det har inte forekommit négra vasentliga transaktioner med
ndrstédende under perioden frdn och med 1januari 2022 utéver att
ersgttning till styrelsemedlemmar har utbetalats.

Aktiedigaravtal

Sdvitt Bolaget kanner till finns inga aktieéigaravtal eller andra
betydande 6verenskommelser mellan aktiedgare syftande till
gemensamt inflytande dver Bolaget.

Immateriella réttigheter

Bolaget ar innehavare av patentet SYSTEM AND METHOD TO MODIFY
RUN-TIME BEHAVIOR OF AN APPLICATION BY MODIFICATION OF
MACHINEREADABLE INSTRUCTIONS, vilket &r registrerat och godkdant i
USA med patentnummer 10,127,035. Bolaget har éven l[&mnat in en
ansoékan om EU-patent.

Handlingar som hdlls tillgéngliga for inspektion
Bolagsordningen for Bolaget, drsredovisningar och
revisionsberdttelser for de brutna rékenskapsdren 2021 och
2020/2021, delérsrapport fér det tredje kvartalet 2022 samt
annan av Bolaget offentliggjord information som hdénvisas till i
detta Informationsmemorandum finns att tillgd i elektronisk form
pd Bolagets hemsida (www.flexionmobile.com). Handlingarna
tillhandahdlls éven pd Bolagets huvudkontor, Unit G5, Harbour
Yard, Chelsea Harbour, London, SWI10 0XD, Storbritannien, under
ordinarie kontorstid.
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Intressen och intressekonflikter

Personer i styrelsen och ledningen éger aktier och optioner i
Bolaget. Se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor” fér mer information. Avanza erhdller en pé& férhand avtalad
ersgttning for utférda tj@nster i samband med Erbjudandet.
Gernandt & Danielsson Advokatbyré KB erhdller ersdttning

for utforda tjénster enligt I6pande rakning i samband med
Erbjudandet.

Utdver ovanstéende beddms det inte féreligga négra ekonomiska
eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanst&ende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Certified Advisor
FNCA Sweden AB dr utsedd till Bolagets Certified Advisor, och dger
inte, sdvitt Bolaget kanner till, négra aktier i Bolaget.




Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser

av Erbjudandet. Sammanfattningen gdller endast i Sverige
obegrdnsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om
inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pd gdllande
lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information.
Sammanfattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla
alla skattefrdgor som kan uppkomma i samband med
Erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte (i) vérdepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar

i naringsverksamhet, (i) de sdrskilda reglerna fér skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga dd aktiedgare
innehar aktier som anses ndringsbetingade, (i) de sdrskilda
regler som kan bli tillémpliga pd innehav i bolag som dr eller
tidigare har varit s.k. fdmansféretag eller pé aktier som férvarvats
med stéd av sk kvalificerade andelar i fdmansféretag, eller (iv)
aktier som férvaras pd ett s.k. investeringssparkonto och som
omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sdrskilda
skatteregler gdller fér vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentféretag och férsdakringsféretag. Beskattningen av varje
enskild aktieGgare beror pd dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier bér dérfér radfrdga en skatterddgivare for att
fé& information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det
enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavtal samt konsekvenserna av BREXIT.

Obegrdnsat skattskyldiga

Med "obegrdnsat skattskyldiga” avses hdr innehavare av aktier
eller andra delagarratter som ar (a) en fysisk person som bor

eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har en vasentlig
anknytning till Sverige och som tidigare varit bosatt hér, eller (b) en
juridisk person som d&r bildad i enlighet med svensk rattsordning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

N&r marknadsnoterade aktier eller andra deldgarrdtter sdiljs
eller p& annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst
eller en avdragsgill kapitalférlust uppsté. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om

30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas
normalt som skillnaden mellan férsdljningsersattningen, efter
avdrag for férsaljiningsutgifter och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag

och sort berdknas gemensamt med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. Vid forsdljning av marknadsnoterade
aktier f&r omkostnadsbeloppet alternativt bestédmmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsdljningsersdttningen efter
avdrag for férsaljiningsutgifter.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delégarratter ar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och mot marknadsnoterade
delagarratter som realiseras samma dr, férutom mot andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehdiller
svenska fordringsrdtter, sé kallade réntefonder. Kapitalforluster
pd aktier eller andra delagarrétter som inte kan kvittas pdé detta
satt fér dras av med upp till 70 procent mot évriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetsskatt och koommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte éverstiger 100 000 SEK och med 21 procent
av resterande del. Ett sGdant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsdr.

7. Avseende beskattningsdr som boérjar efter den 31 december 2020.
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Skatt pd utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som dr bosatta i Sverige innehdlls normait preliminérskatt
avseende utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten
innehdlls normailt av Euroclear Sweden, eller ndr det gdller
férvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget néringsverksamhet med
en skattesats om 20,6 procent.” Kapitalvinster och kapitalférluster
berdknas pd samma satt som for fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalférluster pd aktier eller andra delégarratter fér endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pd sédana vardepapper. En
sadan kapitalférlust kan éven kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under férutsdttning att koncernbidragsratt
féreligger mellan bolagen samt var och en av de juridiska
personerna begdr det for ett beskattningsér som har samma
deklarationstidpunkt. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett
visst &r f&r sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p&
aktier och andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar
utan begrdnsning i tiden.

sarskilda skattefragor fér innehavare av aktier som ar
begrénsat skattskyldiga i Sverige

Med "begrdnsat skattskyldiga” avses hdr innehavare av aktier
eller andra delagarrétter som &r (a) en fysisk person som inte &r
bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte har négon
koppling till Sverige annat &n genom hans/hennes investering i
aktierna, eller (b) en juridisk person som inte &r bildad i enlighet
med svensk rattsordning och som saknar fast driftstdlle i Sverige.

Kupongskatt

For aktietigare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pd aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allmdanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingditt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsdttning av den svenska skatten till avtalets skattesats

direkt vid utdelningstillféllet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberdttigade foreligger. | Sverige verkstdlls avdraget
fér kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande
férvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehdillits vid utbetalning till en
person som har rdtt att beskattas enligt en I&gre skattesats eller
fér mycket kupongskatt annars innehdllits, kan aterbetalning
begdras hos Skatteverket fére utgéingen av det femte kalenderdret
efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana
vardepapper. Enligt en sdrskild skatteregel kan emellertid en
fysisk person som dr begransat skattskyldig i Sverige bli foremal
fér svensk beskattning vid férsdljning av aktier om personen vid
ndgot tillfélle under avyttringséret eller ndigot av de tio ndrmast
foregdende kalenderdren har varit bosatt eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begrénsas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lénder. Innehavare av aktier
kan bli féremal for beskattning i sin hemviststat.
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Adresser

Bolaget

Flexion Mobile Plc
Unit G5, Harbour Yard
Chelsea Harbour
London, SW10 0XD
Storbritannien

Telefon: +44 207 3515944
Hemsida: www.flexionmobile.com

Finansiell radgivare

Avanza Bank AB (publ)
Regeringsgatan 103
1M 39 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 562 250 00
Hemsida: www.avanza.se

Legal radgivare

Gernandt & Danielsson Advokatbyréa KB
Hamngatan 2
M 47 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 670 66 00
Hemsida: www.gda.se

Revisor

Grant Thornton UK LLP
30 Finsbury Square
London, EC2A 1AG
Storbritannien

Telefon: +44 207 383 5100
Hemsida: www.grantthornton.co.uk
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